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1. Relatdrio de Qestao

1.1. Enquadramentc Macroeconémico

Economia Internactonal

O primeiro semestre iniciou com o renovado otimismoe num cendrio de soft londing, o que fez com que os ativos de risce
mantivessern a dindmica positiva de novembro e dezembro do ano anterior. A economia dos EUA cresceu +3,3% anualizado no
quarto trimestre de 2023, enquantc a taxa de desemprego se manteve em 3,7%. O indice de sentimento do consumidor atingiu
um méaximo de dois anos e meio, fazendo eco de sondagens anteriores, Apesar do crescimento lento, a Zona Euro conseguiu
evitar recessao técnica em 2023, com ¢ PIB a manter-se estavel.

Esta dindmica ajudou as a¢des globais, com o S&P 500 {+1,7%) e 0 STOXX 600 {+1,5%) a alcangarem o terceiro ganho mensal
consecutivo, apesar de as acdes de bancos regionais nos EUA terem caido apds os resultados negativos de bancos de dimensao
média terem arrastado o indice Bancario Regional KBW (-6,8%). As acdes chinesas n&o partilharam os ganhos, devido as
preccupacdes com as perspetivas econdmicas no pais, nomeadamente com a contragao do setor imobiliario, tendo o C51300
caido -6,3%.

Com os ataques dos rebeldes Houthi a navios comerciais no Mar Vermelho a causarem graves perturbacdes na cadeia de
abastecimento, a geopolitica voltou a estar no foco dos investidores. Por sua vez, os EUA e o Reino Unido langaram ataques
aéreos contra os rebeldes Houthi, causando a subida dos precos de petroleo {Brent + 6,1%). As taxas de frete aumentaram
significativamente, com o indice Mundial de Contentores da Drewry a atingir os $3.964 por contentor. Os custos quase
triplicaram desde o final de outubro, depois de minimos pds-pandemia,

As obrigacBes soberanas também sofreram com a mensagem, por parte dos bancos centrais, de que cortes de taxas de juro no
primeiro trimestre seriam prematuras, cortes esses que estavam totalmente descontados pelos mercados. Nesse sentido a
prebabilidade de cortes do BCE em margo cedeu de 65% para 23%. No final do més, os titulos do Tesouro dos EUA tinham caido
-0,2%, enquanto as obrigagdes soberanas do euro tinham caido -0,6%.

0 més seguinte ficou caracterizado pela continuagdo da forte @ Expectativas da taxa Depo com base nos forwards €STRN
performance dos ativos de risco, com varios indices de agdes @ 1o servmaecacamgin

atingirem maximos historicos. Nos Estados Unidos 0 S&P 500 =

ultrapassou a marca dos 5.000 pontos pela primeira vez e, no :

Japdo, o Nikkei ultrapassou o seu anterior recorde de 1989.

Em termos macre, os dados globais continuavam a ser robustos
na sua maioria e a esperan¢a de um soft londing aumentava, Os
EUA mostraram um aumento de 353 mil pestos de trabalhe, 3
juntamente com revisdes positivas para os dois meses anteriores. ﬂ-'ﬂ".{-
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No que diz respeito a inflag@o, registaram-se novas surpresas, o

IPC dos EUA para janeiro registou a evolugio mensal de +0,4%, 0 que elevou a taxa anualizada dos dltimos 3 meses para +4,0%.
Isto suscitou receios de que ¢ caminhe para o cbietive de 2% néo seria facil e levantou questes sobre se a economia enfrentaria
uma “nao aterragem”.
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Com a inflacao acima do objetivo & o crescimento a manter-se forte,
os investidores adiaram, mais uma vez, o calendario de futuros
cortes nas taxas. Como resultado, as yields das obrigacdes soberanas
subiram e as cbrigacdes do Tesouro dos EUA a 10 anos (-1,4%)
registaram o seu pior desempenho mensal desde setembro de 2023.

% Futuros de taxas dos FED Funds {limite inferior)

Fomie Bne~ienn o oa G

Da mesma forma, na Zona Furo, os investidores reduziram as
expectativas de cortes até dezembro de 1,6% para 0,91%, tendo as
obrigagbes soberanas europeias a 10 anos cedido -1,2%.

Marco marcou o fim de um trimestre altamente surpreendente no
que toca aos dados econdmicos glebais, e consequenternente

positivo para os mercados acionistas, aumentando as esperangas
dos investidores no soft landing. A economia dos EUA cresceu 3,4% no primeiro trimestre, com o5 postos de trabalho a
aumentarem 229 mil em janeiro e 275 mil em fevereiro. Na Zona Euro, o crescimento ne primeire trimestre manteve-se estavel,
contrariamente as estimativas anteriores de uma queda de -0,1%. O PMI composto flash da Zona Euroe atingiu um maximo de 9
meses de 49,9 em margo, indicando um crescimento continuo.

Este cenario teve um efeito positivo nos ativos de risco, com o S&PS00 (+10,6%) e o STOXX 600 {+7,8%) a atingirem recordes
no trimestre com subidas consecutivas desde janeiro. Esta performance também se alastrou a outros ativos de risco, com 0s
spreads de High Yield a estreitarem, o petroleo a subir e as criptomoedas a atingirem valores perto dos maximos historicos.

Contudo, este desempenho esteve praticamente todo concentrado nas 7 magnificas e o restante indice subiu apenas 7,9% no
trimestre.

Por outro lado, a performance dos ativos chamados sequros, acabou por sofrer neste contexto, com as obrigagdes de governcs
a cairem {US Treasuries -1%; Euro Sovereigns -0,7%; e UK Gilts -1.8%) devidc as surpresas na inflag@o norte americana nos
primeiros meses, Com a continua resiliéncia da economia norte-americana e a indicagao da Fed do adiamento de cortes de taxa,
os mercados ajustaram as suas expectativas de Yield.

No entanto, apas a primeira subida de taxa do Banco do Japdo de ha décadas, o Banco Central Suigo trilhou o caminho de cortes
de taxa, baixando a taxa de referéncia em 0,25% para 1,50%.

Abril foi palco de correcGes em todos os ativos apos uma sérte de nimeros econémicos inesperados. Pela primeira vez desde
outubro de 2022, o ISM voltou a estar na zona de expansie e o Indicador de precos pagos atingiu o seu ponto mais alto desde
julho de 2022. Nos EUA, no més de margo, os empregos aumentaram em +303k. Mais importante ainda, a inflagao core dos
EUAsumentaria 0,4% em mar¢o pelo terceiro més consecutive. Coma resultado, tornou-se mais dificit explicar que os melhores
niimeros de janeiro e fevereiro haviam sido excecdo e, em reacdq, as yields das obrigagbes de governc dos EUAa 10 anos tiveram
o maior aumento diario desde setembro de 2022, Estes desenvolvimentos levaram o Presidente da Fed, Jerome Powell, a
comentar que os dados nao deram maior confianga no rumo da inflagdo e que provavelmente irta demorar mais tempo & atingir
0 ohjetivo dos 2%.

Por conseguinte, houve uma mudanga discernivel por parte dos investidores a favor de um ciclo de flexibitizagac de taxas mais
gradual o que também contagiou as obrigagdes europeias. Os Bunds {-1,8%), os 0ATs (-1,5%) € os BTPs {-1,1%)} registaram
descidas mensais, mas a um ritmo mais lento do que as US Treasuries {-2,4%). De facto, os swaps de indices overnight estavam
a cotar com uma probabilidade de 87% de uma descida das taxas até ac final do més, refletindo as expectativas persistentes
nos mercados de que o BCE iria baixar as taxas na sua préxima reunido, em junho.
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Neste contexto, as acdes registaram perdas com o S&P 500 a ceder -4,1%. Apesar de uma recuperagao no fim do més, esta
continuou a ser bastante estreita, e os 7 magnificos (~2,3%) voltaram a bater o S&P 500. Em contrapartida, o indice Russell 2000

Evolucdo das acoes desde janeiro 2024 de pequena capitalizacdo (-7,0%) registou o seu pior desempenho
mensal desde setembro de 2022. O indice MSCl EM registou um

[ o retorno total de +0,4% em abril, enquanto o STOXX 600 (-0,8%) na
s Europa registou uma inversao apos cinco semanas consecutivas de
:zi avangos.

]n Ao longo de abril, os mercados também se debateram com a
o escalada das tensdes geopoliticas, especialmente no Médio Oriente
2 causando o VIX a atingir os valores mais altos deste ano. No entanto,

s 12 eerd g4 wimd B4 P4 A eRd wRd nedd olé b . - :
) os precos do petroleo desceram novamente no final do més, a
Fonte:5an, LESCWarksation

medida que as tensdes diminuiram e fol evitada uma nova escalada
Brent (+0,4%, $87,86/b).

O més maio teve um bom comeco, depois de a Fed descansar os mercades guanto a possibilidade de uma proxima subida,
tendo, além disso, afirmado que iria atrasar o ritmo da redugao do seu balango. Isto foi ajudado pelo relatério de emprego dos
EUA para abril terem crescido apenas 175 mil, o menor valor em seis meses, o crescimento mais lento do emprego ajudou a
aliviar as preccupagdes de que a economia estava em sobreaquecimento.

Em meados do més, os dados de inflacio dos EUA de abril revelaram um IPC core de +0,29%, a taxa mais fraca deste ano.

Este contexto conduziu as agdes a novos maximos historicos para
. 3 igagd de janeiro 20
S&P500 (+5,0%) e 0 STOXX 600 {+3,5%). Os titulos do Tesouro dos 0130 das obrigacdes desde janeire 2024

st Cao Corpuein

EUA recuperaram, com yield a 10 anos a encerrar em 4,34% em 15
de maic, contra 4,68% em abril. Os pregos do petréleo cairam em
maio devido a um clima geopolitico mais calmo em comparagdo
com abril, apoiando ainda mais esta tendéncia.

No entanto, a partir de meados do més, a resiliéncia econdmica e
urma inflagao superior a prevista refor¢ou a narrativa sobre as taxas
de juro “mais altas por mais termpo”, levando os mercados a prever P20 Fas el X3 m2d 24 20 R4 24 o240 rddadd
urna sequéncia muito mais gradual de descidas das taxas.

Fonte:SAM, LESGWorksatian

Na Europa, ¢ PMI provisério da Zona Eurc para maio atingiu um maximo de 12 meses, enquanto o BCE informou que os salarios
negociados aumentaram de +4,5% para +4,7% em termos anuais. Em maio, 0 IPC core aumentou para 2,8%. No final do més,
os investidores esperavam apenas 55bps de reduggo das taxas do BCE em dezembro, contra 66bps em abril. Ao longo de maio,
a yield alem3 a 10 anos aumentou 8 pontos base para 2,66%, com a venda de obrigagdes soberanas em toda a Zona Euro.
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2024 2025e A nivel mundial, as obrigacdes do Tesouro estiveram scb pressao. Nos EUA, o

PIB EUA 2,70% 2,40% Conference Beard informou que a confianga dos consumidores melhorou em
. » - m
Inflagdo EUA 3,00% 220% Meo enquanto as atas da Fed declararam que van?:?; partn:|pa:i|t.es express.;ara
a sua vontade de aumentar a restritividade da politica monetaria se surgissem
PIB Zona Euro 0,70% 1,10% . o . . .
., 1scos inflacicnistas. Os membros da Fed Forarm mais restritivos no seu discurso,
3 %
Inflagao Zona Euro 2.40%  2.20% com o Governador Waller a afirmar que necessitava de mais dados antes de se
PIB Portugal 1,60% 1,80%  gontir confortavel em alterar o rumo da politica menetéria. Da mesma forma, o
PIB Espanha 3,10% 2,50% \vice-Presidente da Fed afirmou que deveriam ficar parados até a politica
PIB China 4,50% 440% monetaria exercer os seus efeitos na economia, O més de junho viu o Banco
Central Furopeu {BCE} anunciar a sua primeira reducdo de taxas desde a
Fonbes: Santander Asset ot B Tk, FSL,
9. e] Variagbes anusis ext pandemia, baixando a sua taxa de deposito em 25 pontos base para 3,75%.

Apesar de a Reserva Federal dos EUA ndo ter reduzido as taxas no segundo
trimestre, o relatorio de inflagio de maio, revelou a inflagdo mais baixa desde agosto de 2021, Este facto serviu para reforcar as
previsdes de que a Reserva Federal continuaria a reduzir as taxas de juro e, na reunido de junho do FOMC, o ponto mediano
continuou a indicar uma descida das taxas até ao final do ano. No entanto, as obrigagdes soberanas continuaram a registar
dificuldades ao longo de todo o segundo trimestre, ndo conseguindo ganhar qualquer tragao fazendo com que as obrigacdes
norte-americanas a 10 anos aumentassem 20 pontos base na sua Yield {4,40%) durante o trimestre.

Com a realizacao das elei¢des para o Parlamento Europeu no inicio de junho, os desenvolvimentos potiticos voltaram a estar no
centro das atencdes. O Presidente francés, Macron, anunciou a realizagao de eleigdes legislativas antecipadas, com a primeira
volta marcada para 30 de junho. Na semana seguinte ao antncio das eleides, o spread franco-alemdo a 10 anos aumentou 29
ponitos base, em resultado da significativa venda de ativos franceses. Com excecdo da crise da divida soberana em 2011, este fol
0 maior aumento semanal do spread. Além disso, este foi o pior resultado semanal para o CAC 40 desde margo de 2022. No
geral, 0 segundo trimestre marcou o pior desempenhe trimestral do CAC 40 nos ultimos dois anos (-6,6%), enquante o spread
franco-alemao a 10 anos aumentou +29bps para 80bps. C diferencial franco-alemé&o a 10 anos nao registava um aumento tao
grande numa base trimestral desde o quarto trimestre de 20711, durante o auge da crise soberana do euro.

A diferenca persistente entre as a¢bes das empresas cam Mega capitalizacdo e as restantes foi outra tendéncia recorrente
durante o trimestre. Ne sequndo trimestre, por exemplo, as 7 magnificas ganharam mais 16,5%, contribuindo para o terceiro
ganho trimestral consecutivo de 4,3% do S&P 500. No entanto, houve fraqueza noutros sectores, com o Russell 2000 de
pequena capitalizacdo a cair -3,3% e o S&P 500 de iqual ponderagdo a cair -2,6%. Apds um ganho muito robusto de +21,6% no
primeiro trimestre, o STOXX 600 na Eurapa subiu apenas 1,6% e ¢ Nikkei no Japao desceu 1,9%.

Julho comegou com um forte rally nos mercados. O S&P 500 subiu em 10 das primeiras 11 sessdes, atingindo um maximo
histérico a 16 de julho. O rendimento treasuries a10 anos caiu de 4,40% no final de junho para 4,16% a 16 de julho. Dados
econidmicos fracos aumentaram as expectativas de cortes nas taxas pela Fed até setembro. O [PCdos EUAa 11 de julho mostrou
o nucleo mais fraco desde janeiro de 2021, reduzindo 2 taxa anualizada de 3 meses do nlcleo do IPC para +2,1%, a mais baixa
desde mar¢o de 2021. Isto levou os investidores a preverem cortes nas taxas, com ¢ montante de cortes previsto pela reunido
de dezembro da Fed para 72,5 pontos base. No final do més, os mercados de futuros previam 100% de probabilidade de um
corte até setembro, e o presidente da Fed, Powell, sugeriu uma possivel reducio das taxas na proxima reunigo.

Apesar do sentimento positive geral do mercado, alguns relatérios de resultados levantaram dvidas sobre o rally das agOes de
tecnologia. Os 7 magnificos atingiram um maximo histérico a 10 de julho, mas depois sofreram uma queda significativa,
terminando o més mais de 10% abaixo do seu pico, incluinde uma queda de -5,88% a 24 de julho. Por outro lado, as agoes de
pequena capitalizacdo beneficiararn da perspetiva de cartes nas taxas, com o Russell 2000 a subir +10,2% em termos de retorno
total. Isto marcou a maior superagao do Russell 2000 sobre o NASDAQ desde fevereiro de 2001.
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Os precos das commodities também cairam, apoiando a movimentagao em direcdo aos cortes nas taxas. O petroleo Brent (-
6,6%) teve o seu valor minimo do anc neste periodo. Os metais industriais e 0s pregos dos alimentos também cairam.

Os eventos politicos também desempenharam um papel nos mercados, com as eleigdes legislativas francesas a serem um foco
importante. O spread de 10 anos entre a Franga e a2 Alemanha estreitou-se em -9,0 pontos base em julho, tranquilizando os
mercados ac reduzir a probabilidade de grandes mudangas politicas.

Agosto comegou com preccupagies sobre urmna recessao nos EUA. O relatério de emprego de 2 de agosto revetou um aumento
de apenas 114 mil empregos em julho, abaixo dos 175 mil esperados, e a taxa de desermnprego subiu para 4,3%. Este relatorio
veio apés o Banco do Japio aumentar as taxas, fortalecendo o lene e enfraquecendo o dotar devido as expectativas de cortes
pela Fed. Isso afetou o carry trode do iene,

Em 5 de agosto, 0s mercados japoneses cairam acentuadamente (TOPIX -12,2%), e a volatilidade global aumentou, com o indice
VIX a atingir os 65,73 pontos. O S&P 500 teve seu pior desempenho desde setembro de 2022, cedendo 3,0%. No auge da
turbuléncia, os futuros previam um corte de 0,50% na taxa de juro da Fed em setembro,

A calma voltou com noticias positivas sobre a economia dos EUA, incluindo pedidos de subsidio de desemprego mais baixos e
vendas a retalho positivas em julho, Comentarios do vice-governador do Banco do Japao também ajudaram a acalmar os
mercados.

No final do més de agosto, o Presidente da Fed refor¢ou a expectativa de cortes nas taxas de juro em Jackson Hole. Dados do 1PC
dos EUA mostraram uma queda na inflacdo core para 3,2%, o nivel mais baixo desde abril de 2021, sugerindo possiveis cortes
de 50 pontos base.

Isso levou 8 uma recuperacao rapida: o S&P 500 encerrou 0 més a subir 2,4%, o STOXX 600 da Europa subiu 1,6%, e o Nikkei do
Japdo caiu 1,1%. As obrigacdes soberanas também subiram, com o0s treasuries dos EUA aumentande 1,3% e os soberanos
europeus 0,4%. O ouro subiu 2,3%, beneficiando do ambienta de taxas mais baixas.

Setembro marcou o fim de um verdo turbulento, com o desmontar da carry trade e dados de emprego fracos nos EUA a causar
volatilidade. No entanto, os mercados recuperaram rapidamente. Os bancos centrais adotaram uma postura mais dovish, com
a FED a reduzir as taxas de referéncia em 50 pontos base na reuniao de setembro, o primeiro corte desde margo de 2020. Isto
tranquilizou os investidores, que passaram a descontar um ciclo mais rapido de flexibilizagéo, totalizando 120bps até 2024.

C Banco do Japao também acalmou os investidores, com o Vice-Governador Uchida a afirmar que nao aumentaria a taxa de juro
diretora em mercados instaveis. A recuperacdo dos dados econdmicos dos EUA também ajudou, com pedidos semanais de
subsidio de desemprego a cair de 241 mil o inicio de agosto para 224,75 mil em 20 de setembro, o valor mais baixo desde
maio. O relatdrioc de agosto mostrou wm aumento de 142 mil novos empregos e a taxa de desemprego a cair para 4,2%.

Os mercados desafiaram a tendéncia negativa de setembro dos Gltimos anos. O S&P 500 subiu 2,1%, o agregado de obrigagdes
globais da Bloomberg aumentou 1,7%, e os titulos do Tesouro dos EUA subiram 1,2%, marcande o quintc avango consecutivo,
O Brent foi uma exceqdc, com uma queda de 8,9%, o pior desempenho mensal desde novembro de 2022.

Houve uma rotacic notével nas acdes tecnoldgicas, com servigos plblicos (+19,4%), industriais (+11,6%) e financeiro (+10,7%)
liderando os ganhes. O grupo dos 7 Magnificos subiu apenas 5,4% no 3%rimestre, cormn o NASDAQ subindo 2,8%. Foi o primeiro
trimestre desde 2022 em que o S&P 500 supercu os 7 Magnificos.

O principal acontecimento de novembro foi a elei¢do de Donald Trump nos EUA e o dominio republicano na Camara dos
Representantes e Senado. As agdes norte-americanas tiveram um desempenho excecional, com ¢ S&P 500 a atingir +5,9% de
retorno total, o seu melhor desempenho mensal de 2024 até a data. Q S&P 500 equal weighted teve ganhcs superiores a +6,4%.
O forte desempenho dos ativos de risco dos EUA foi apoiado pela robustez dos dados econdmices, com pedidos iniciais de
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subsidio de desemprego semanais a diminuir e a média movel de quatro semanas a cair para 2117 mil. Q indice de servigos I5M
para outubro foi 56,0 e o indice de confianca do consumidor para novembro aumentou para 111,7, o nivel mais alto desde julho
de 2023.

No entanto, ativos reagiram negativamente as declaragoes de Trump sobre tarifas de 25% sobre bens do México e Canada, e
uma tarifa adicional de 10% sobre a China. C Philadelphia Semiconductor Index caiu -0,4% em novembro, e o NASDAQ Golden
Dragen China Index desceu -3,5%.

Em Franca, a situagéo politica deteriorou-se, levando a especulagées sobre a estabilidade do governo, com o CAC40 a cair -1,5%.
Ospread enire obrigagdes franco-alemds a 10 anos aumentou +7bps, atingindo 81bps. Ageopolitica destacou-se com a Ucrania
a realizar o primeiro ataque com ATACMS dos EUA na Russia, enquanto Putin aprovou uma alteragao a doutrina nuclear. Esta
situacdo aumentou as preocupacdes sobre uma escalada do conflito, e os futuros do gas natural europeu subiram +17,8%.

No Médio Oriente, um cessar-fogo entre Israel e Hezbollah exerceu pressao descendente sobre os precos do petréleo. A ddvida
sobre a reducao rapida das taxas pela Fed aumentou apés a declaragao de Powell de que a economia ndo indica urgéncia para
reduzir as taxas. A inflagdc core atingiu um pico de 7 meses em outubro (+0,27% no més), e a antecipagao de uma politica mais
howkish fortaleceu o délar em novembro, com o indice do dolar a subir +1,7%.

Na Europa, os investidores estimaram que o BCE baixaria as taxas mais rapidamente, fazendo o eurc cair -2,8% em relacao ao
dolar, terminando em $1,058.

Erm dezembro o habitual “impulso de natal” dos mercados foi mais escasso devido a orientagdo da Fed para uma posi¢do mais
restritiva. Apesar do S&P 500 ter terminado o més com uma queda de 1,2%, o Nasdaq registou um retorno de +1,64%.

A Reserva Federal (FED) reduziu a sua taxa de juro de referéncia em um quarto de ponto percentual, para uma faixa de 4,25%-
4,50%, indicando uma abordagem mais cautelosa para futuros cortes de taxas. A nova previséo da Fed sugere apenas mais dois
cortes e 2025, em vez dos quatro anteriormente previstos, refletindo a resiliéncia da economia e a inflagdo persistente, A
economia dos EUA expandiu-se a uma taxa anualizada de 3,1% no terceiro trimestre de 2024, superando tanto a segunda
estimativa de 2,8% como a taxa de crescimento de 3% no segundo trimestre. A taxa de inflagdo anual subiu ligeiramente parg
2,7% em novembro, com a inflagdo do indice de despesas de consumo pessoal (PCE) a subir para 2,4%.

Na Europa, o STOXX 600 fechou o ano com uma queda de 1,5% em dezembro. O Banco Central Europeu (BCE) reduziu os custes
de empréstimo, diminuindo a sua taxa de deposito em um quarto de ponte percentual, para 3%. Este foi o quarto corte de taxa
do BCE no ano, em ambiente de instabilidade politica e com a ameaga de uma guerra comercial com os EUA. Ainflagae na Zona
Eurc em novembro foi de 2,2%, e o crescimento econdmico continuou fraco, com o BCE a rever a sua previsao de crescimento
do PIB em 2025 para 1,1%.

Na Reino Unido, o indice FTSE 100 caiu 2,2% em dezembre. A inflagao no Reino Unido aumentou para 2,6% em termos anuais
em novernbro, impulsionada pelo aumento dos pregos dos combustiveis e dos téxteis. O Banco de Inglaterra manteve a sua taxa
de referéncia em 4,75%, com uma abordagem cautelosa para futuros cortes devido a incerteza econémica. A economia britanica
estagnou no terceirg trimestre de 2024,

Em contraste, os mercados de acdes chineses e japoneses terminaram o ano positivamente. O Banco do Japéo manteve as taxas
de juro inalteradas, com o indice de pregos ao consumidor anual do Japac a subir para 2,7% em novembro. O PIB do Japdo
cresceu 0,3% no terceiro trimestre de 2024. O mercado de agdes da China superou expectativas, impulsionade pelo apoio 8
politica interna e uma mudanga na politica menetaria. A China anunciou uma politica monetéria “apropriadamente permissiva’
ermn 2025 para apoiar ¢ crescimento econémico, com a inflagdo anual a diminuir para 0,2% em novembro.
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Economia Portuguesa

Em 2024, a economia portuguesa apresentou um crescimento moderado, com o Produto Interno Bruto {PIB) a aumentar 1,7%.
Este crescimente foi impulsicnado por uma recuperago gradual da atividade econdmica, apds os desafios enfrentados nos anos
anteriores. Para 2025, espera-se um crescimento mais robusto de 2,2%, refletindo uma melhoria nas condi¢bes econérmicas
globais e um aurnento da confianga dos consumnidores e investidores.

Ainflacio, que foi um dos principais desafios em 2023, registou umna redugdo significativa em 2024. A taxa de inflagao caiu de
5,3% em 2023 para 2,6% em 2024, gragas a uma combinagao de politicas monetéarias eficazes e uma estabilizagao dos pregos
das matérias-primas. Para 2025, prevé-se que a inflagdo continue a diminuir, atingindo 2,1%, 0 que devera contribuir para um
ambiente econdmice mais estavel e previsivel.

No mercade de trabalho, a taxa de desemprego manteve-se estavel em 6,4% em 2024, refletindo uma recuperagao centinua
do emprego. O crescimento do emprego foi de 1,3% em 2024, com uma previsdo de crescimento de 0,8% em 2025. Estes
numeros indicam urna melhoria gradual nas condi¢des do mercado de trabalho, embora ainda haja desafios a serem superados,
especialmente emn setores mais vulneraveis.

As financas pUblicas tarbém mostraram sinais positivos em 2024, O saldo or¢amental foi de 0,6% do PIB, indicando uma gestao
fiscal prudente e eficaz. No entanto, para 2025, prevé-se um ligeiro défice de -0,1% do PIB, refletindo a necessidade de continuar
a apoiar a recuperagio econdmica através de medidas Fiscais. A divida publica, que era de 97,9% do PIB em 2023, diminuiu para
91,2% em 2024, com uma previsio de reducdo para 86,5% em 2025. Esta trajetdria descendente da divida plblica é um sinal
positivo de sustentabilidade fiscal a longo prazo.

O consumo privado, um dos principais motores do crescimento econdmico, cresceu 3,0% em 2024. Este aumento foi
impulsicnado por um aumento do rendimento real disponivel, que subiu 7,1% em 2024, refletindo melhorias nos salarios e nas
condicdes de emprego. Para 2025, espera-se que o consuma privado continue a crescer, embora a um ritmo ligeiramente mais
lento de 2,7%. A taxa de poupanga estabilizou-se ligeiramente acima de 11% em 2024, indicando uma maior capacidade das
farnilias para poupar.

O investimento, medido pela Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF), teve um crescimento modesto de 0,5% em 2024. No
entanto, para 2025, prevé-se urmn aumento significativo de 5,4%, impulsionado por um ambiente de negécios mais favoravel e
por politicas de incentivo ao investimento. Este aumento no investimento é crucial para sustentar o crescimento econdmico a
longo praze e para melhorar a competitividade da economia portuguesa.

No comércio externo, as exportacdes cresceram 3,9% em 2024, refletindo uma recuperagao da procura externa e uma melhoria
na competitividade das empresas portuguesas. Para 2025, prevé-se um crescimento das exportagdes de 3,2%. As importagdes,
por outre lado, aumentaram 5,2% em 2024, impulsionadas pelo aumento do consumo e do investimento. Para 2025, espera-
se um crescimento das importacoes de 4,7%, refletindo uma economia em expansao.

A politica orcamental em 2024 foi expansionista, com um aumento da despesa publica e a implementagao de novas medidas
fiscais destinadas a apoiar a recuperacao economica. Estas medidas incluiram investimentos em infraestruturas, apoio as
empresas e programas sociais, Para 2025, prevé-se a continuagdo desta crientagao expansionista, com um foco particular em
medidas que promovam a sustentabilidade a longo prazo e a inclusao social.

Em resumo, 2024 foi um ano de recuperacdo e estabilizagdo para a economia portuguesa, com sinais positivos em varias areas.
As previsdes para 2025 sio otimistas, com expectativas de crescimento econdrnico mais robusto, inflagdo controlada e
melhorias continuas no mercado de trabalho e nas finangas pdblicas. No entanto, sera crucial manter politicas eficazes e
adaptaveis para enfrentar os desafios futuros e garantir um crescimento sustentavel e inclusivo,
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Fontes: DeutscheBanck Research: Early Morning Read Performance reviews: January-December, SAM internal data. LSEG Workstation; Botetim Econdmico do
Banco de Portugal Dez 2024.

1.2. Principais Alteracdes em 2023

Em 18 de Dezembro de 2023 foi efetuada a formalizacio da nova redagéo do Contrato de Gestdo do Fundo de Pensdes do Banco
Santander Totta, que conternplou a alteragdo da politica de investimento, nomeadamente a alteragao da classificagao do fundo
como art® 8 da SFDR.

1.3. Politica de Investimento

A carteira de valores do Fundo serd constituida em obediéncia a critérios de seguranga, rendibilidade e liquidez e dela fardo parte
um conjunto diversificado de aplicages, designadamente, agbes, obrigaces diversas, outros instrumentos representativos de
divida, participacdes em instituicdes de investimento coletivo, depdsitos bancarios, outros ativos de natureza monetaria e
terrenos e edificios inscritos no registe predial como integrantes do Fundo.

A politica de investimento do Fundo sera orientada por critérios de diversificago de risco e rentabilidade, podendo a Saciedade
Cestora optar por uma politica mais ou menos conservadora, aumentando ou diminuindo a exposicdc a agbes ou a obrigagoes,
de acordo com as suas expectativas sobre a evolucao dos mercados.

As apticacdes do Fundo serio realizadas com maior incidéncia na classe de obrigagdes. Esta classe abrange os titulos de divida
publica ou privada, de taxa fixa ou de taxa varidvel, obrigagdes indexadas ainflagéo, titulos de participagao e outros instrumentos
representativos de divida, bem como as unidades de participagao em organismos de investimento coletivo que detém, pelo
menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em chrigagdes. Tendo a Sociedade Gestora como
objetivo selecicnar os emitentes de acordo com certos padrées de risco.

Assim:

- O investimento em obrigacdes de emitentes de mercados emergentes, ndo devera ser superior a 10% do valor do
fundo e sera preferencialmente denominado em Furos. Este limite foi alterado de 5% para 10% decorrente da alteragao
da politica de investimento prevista no contrato de gestdo formalizado a 18 de dezembro de 2023;

- O investimento em obrigacdes diversas devera seguir a prudéncia adequada ao perfil do fundo. No caso de emitentes
internacionais serdo privilegiados 0s com notagao de risco minima de BBB- {investrent grade) e, no caso de emitentes
nacionais, serdo privilegiadas, designadamente, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas participadas peto
Estado,

- As emissdes internacionais com rating inferior a BBB-, ndo deverdo exceder 15% do valor global do Fundo.

-Para notas estruturadas emitidas sem rating sera considerado o rating do subjacente. No caso de notas colaterizadas
sera considerado o rating minimo entre o colateral e o ativo subjacente. No casc de um cabaz de subjacentes sera
considerado o rating meédio ponderado.

Aclasse de acdes engloba o investimento entre acdes, organismos de investimento coletivo que detém, peto menos 2/3 do seu
valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em agges, obrigagdes convertiveis ou que confiram o direito a subscrigao
de acdes, futuros, nomeadamente sobre agdes ou indices de agdes, warrants autdnomos e opgies.

O investimento nos referidos contratos de futuros e de opcdes, em termos de exposicdo ao risco, tomando por base o valor
nocional dos contratos no caso do primeiro, e pelo delta, no caso dos segundes, ndo podera ser superior a prevista se ¢
investimento fosse efetuado diretamente nos mercados acionistas.
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A Liguidez contempla o numerério, os depésites bancarios € outros ativos de natureza monetaria, & 05 instrumeantos
representativos de divida de curto prazo, nomeadamente os bilhetes do Tesouro, certificados de depbsito e papel comercial.

0O Imobiliario compreende as aplicagdes em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios e de
empréstimos aos participantes do Fundo, agdes de sociedades imobilidrias e unidades de participagao em fundos de
investimento imobiliario. O investimento em cativos imobiliarios diretos nio podera representar mais de 10% do patriménio do
Fundo.

Os terrenos e edificios detidos pelo Fundo nio podem ser de exploragao industrial nem ter uma vocagéo de tal forma especifica
gue torne dificil a sua venda pelo funde.

0O fundo podera investir em unidades de participacae de fundos de investimente imobiliario, incluindo fundos geridos por
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

No final do periodo em analise, o Subfundo BD - Secgdo A, tal como definido na sua politica de investimento e com o objetivo de
apresentar uma carteira conservadora, apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigacoes de Taxa Indexada e de
Taxa Fixa (cerca de 66,52% do total dos ativos do Fundo), Imobiliério {indicativamente, cerca de 7,50% do Fundo), & por uma
compenente de maior risco (classe acionista com exposicao ao mercado europeu & norte-americano) que representava,
indicativamente, 16,03% da carteira, sendo o restante composto por disponibilidades e outros ativos.

O Subfunda BD - Sec¢do B, tal como definido na sua politica de investimento e com o objetivo de apresentar uma carteira
conservadora, apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagdes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa (cerca de
67,78% do total dos ativos do Fundo), Imobiliario {indicativamente, cerca de 11,05% do Fundo), e por uma componente de maior
risco {classe acionista com exposicio ao mercado europeu e norte-americano) que representava, indicativamente, 15,70% da
carteira, sendo o restante composto por disponibilidades e outros ativos,

E o Subfundo €D - Secgdo B, tal como definido na sua politica de investimento e com ¢ objetivo de apresentar uma carteira
conservadora, apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagdes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa {cerca de
61,94% do total dos ativos do Fundo), Imobiliaric (indicativamente, cerca de 17,62% do Fundo), € per uma componente de maior
risco {classe acionista com exposi¢io ao mercado europeu e norte-americano) que representava, indicativemente, 14,60% da
carteira, sendo ¢ restante composto por disponibilidades e cutros ativos.

1.4. Divulgagdo de Informacgdes Relacionadas com a Sustentabilidade no Setor dos
Servicos Financeiros (SFDR)

Em @ de dezembre de 2020 fei publicado o Regutamento {UE) 2019/2088, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagao
de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

A divulgagio sobre a promogio de caracteristicas ambientais ou sociais e dos investimentos sustentaveis & a que consta nas
“Divulgacdes relativas ao regulamento de divulgagao de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor de servigos
financeiros (NAO AUDITADO)" em anexo ao relatério anual.

1.5. Benchmark

De acordo com a politica de investimento, serdo definidos, para cada classe de ativos, os seguintes benchmarks e limites de
investimento:
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Classe de ativos Benchmark Central Intervalos
(%) Permitidos {%)

Liquidez 5 0-15
Imobilidrio 15 025

Investimento direto em imobiliario 0-10
Cbrigacoes 84 10-95
Commodities 0 0-5
Acdes 15 0-20
Alternativos 0 0-10

Fonte: Santander Pensoes

1.6. Evolucao dos riscos materiais a gue o Fundo se encontra exposto

A Palitica de Investimento do Fundo estabelece um conjunto de principios que visam salvaguardar as disposigdes e os limites
legais decorrentes da regulamentacao em vigor, complementando com as regras e os limites internos adicionais considerados
pela Entidade Gestora como adequados a defesa do capital do Fundo e & respetiva natureza, duracao e dimensao das suas
responsabilidades.

A avaliacdo dorisco do Fundo é efetuada pela observagao sistemética da correta adequagdo da exposicédo dos ativos que, 2 cada
momento, compgern a respetiva carteira aos limites definidos,

Os principais riscos de investimento identificados sao os riscos de liquidez, crédito, taxa de juro, contraparte, cambio, exposicao
a derivados, risco operacional e ainda o risco de sustentabilidade.

Risco de Liquidez - C risco de liquidez pode ocorrer quando muitos dos atives do Fundo néo séo liquidos e a entidade
néio consegue cumprir 0s seus compromissos financeiros devido a falta de liquidez. No processo de selegao de ativos,
a Entidade Cestora tera em conta a liquidez dos mesmos, de forma que exista uma quantidade suficientemente
representativo, Em fungao das caracteristicas de cada plano de pensdes, a Entidade Gestora estabelece um Llimiar de
liquidez, de acordo com as caracteristicas dos ativos que integram as carteiras, os quais, quando comparados com as
eventuals responsabilidades e pagamento de beneficios, definem o adequado nivel de cobertura por parte do Fundo de
Pensdes.

Risca de crédito - este risco diz respeito a capacidade do emitente em honrar 0s seus cornpromissos. Poderac também
ocorrer cortes na notagdo de uma emisséo ou de um emitente, que podem levar a uma desvalorizagao das obrigaghes
em que ¢ fundo investe.

A Entidade Gestora dispde de processos de verificagdo diaria do cumprimento de limites de risco de crédito, através dos
seguintes procedimentos:

Perfil de risco e politica de segmentos de rating: A Entidade Gestora define para cada subfundo um perfil de
risco no que respeita a qualidade crediticia que devem ter os titulos de divida que compde a respetiva carteira.
Assim, s30 fixados os limites maximos de concentrago tanto por posi¢io de emitente em carteira {em fungao
do seu rating), como por nivel agregado de segmento de rating. De accrdo com a politica definida, nao se
podem adquirir posicSes em emitentes com um rating inferior ao minimo definido para o perfil de risco
atribuido.

Emitentes aptos: A Entidade Gestora dispde de uma politica interna para autorizar os investimentos e
emitentes de divida privada e puiblica, atendendo as diferentes caracteristicas {qualidade crediticia, volume
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emitido, etc). Diariamente, verifica-se gue nenhum subfundo adquire ativos de emitentes nao autorizados e
que o volume total em carteira nao supera o montante autorizado.

Risco de taxa de juro - risco de impacto negativo na rentabitidade de um ativo devide ao movimento adverso das taxas
de juro.

Risco de contraparte -  contraparte com quem a carteira negoceia poderé deixar de cumprir as suas obrigagdes levando
a perdas para a carteira.

Risco de cAmbio - os investimentos efetuados em moeda estrangeira poderao sofrer impactos positivos ou negativos
dependendo de alteragdes nas taxas de cambic.

Risco de derivados - a carteira pode investir em certos derivados que podem ter como resultado uma perda superior ao
inicialmente investido.

Risco operacional - poderdo ocorrer perdas substanciais devido a erro humano, falhas do sistema ou procedimentos
inadequados.

Riscos de Sustentabilidade - Por defini¢do genérica, o risco de sustentabilidade na gestao de investimentos é definido
como um facto ou ocorréncia de ordem Ambiental, Social ou de Governo (ASG) que, caso acorra, pede ter um impacto
material negativo sobre o valor do investimento. Os investimentos de cada fundo podem estar sujeitos a riscos de
sustentabilidade. Estes incluem riscos ambientais (como exposicio a riscos de transicao de mudangas climaticas), riscos
soclais {como desigualdade, salide, inclusio, relacdes trabathistas, etc} e governanca (falta de superviséo de aspetos
materiais de sustentabilidade ou falta de politicas e pracedimentos relacionados com a ética da entidade). O risco de
sustentabilidade dos investimentos dependera, entre outros, do tipo de emissor, do setor de atividade ou da sua
localizacdo geografica. A Entidade Gestora tem procurado integrar este risco na gestéo dos investimentos da atividade
de gestao do Fundo de Pensdes pois perceciona esta matéria como um dos maicres desafios nos proximos anos, tendo
em conta os compromissos que o Grupo Santander tem vindo a assumir publicamente.

A carteira do Fundo esta representada em unidades de participa¢go, cujo valor é apurado diariamente em fungéo dos pregos de
mercado dos ativos que a integram. A variacao dos pregos de mercado dos ativos resulta em variagdes da unidade de
participagdo, que podem ser positivas cu negativas e que refletem os riscos acima mencionados.

1.7. Performance

Aevolugao histdrica das rendibilidades e risco do Fundo nos Gltimos anos fol a seguinte:

Relatério e Contas | Funde de Pensbes Banco Santander Totta 13/92



& Santander

Subfundo BD - Sec¢ao A

Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2015 4,34% 4
2016 2,17% 3
2007 531% 2
2018 -0,98% 3
2019 7,18% 2
2020 1,92% 4
2021 513% 3
2022 -8,40% 3
2023 7,63% 3
2024 6,45% 3
Fonte: SAM SGOIC
Subfundo BD -~ Secgiio B
Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2015 0,20% n.a.
2016 1.41% n.a.
2017 0,98% n.a.
2018 -3,82% n.a.
2019 7.47% n.a.
2020 -0,4% n.a.
2021 7,24% n.a.
2022 -16,50% 3
2023 7.15% 3
2024 6,25% 3
Fonte: SAM SGOIC
Subfundo CD - Secgio B

Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2015 1,35% na.
2016 1,48% n.a.
2017 5,32% n.a.
2018 -3,15% n.a.
2018 6,43% n.a.
2020 -0,23% n.a.
2021 8,15% n.a.
2022 -17,63% 3
2023 8,58% 3
2024 4,85% 3

Fonte: SAM SCOIC
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As rendibitidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porgue o valor das
unidades de participacio pode aumentar ou diminuir em funggo do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco

maximo).

Baixo Risco Elevado Risco
2 b
) Fa
Remuneragdo potencialmente Remuneragao potencialmente
mais baixa mais alta

Comissoes suportadas pelo Fundo e Participantes
Nos Ultimes 3 anos:

»  Nio houve alteracdes significativas ao nivel dos custos suportados pelo Fundo nomeadamente custos de transagae,
taxa de supervisdo e custos com ¢ Revisor Oficial de Contas;

»  (Ofundosuportou comissdes de manutengdo de saldos de conta entre agosto de 2020 e outubro de 2022, situagac que
ja ndo se verifica a partir dessa data.

1.8. Evolucao dos ativos sob gestao
O valor total da carteira do Subfundo BD - Seccao A, & data de 31 de dezembro de 2024, era 1014 231 097€.
O valor total da carteira do Subfundo BD - Seccao B, & data de 31 de dezembro de 2024, era 137 401 060%€.

Cvalor total da carteira do Subfundo €D - Secgao B, & data de 31 de dezembro de 2024, era 26 038 836€.

1.8. Valor da quota-parte do Fundo afeta

O valor total da carteira do Subfundo BD ~ Secgdo A e Subfundo BD - Secqdo B é afete ao Banco Santander Totta, S.A.

1.10. Valor atual das responsabilidades passadas dos subfundos Beneficio Definido

O valor atual das responsabilidades passadas obtidas pelo cenario de financiamento era de 979 225 345 € no Subfundo BD -
Seccao A, e de 135 235 674 € no Subfundo BD - Secgao B.

1.71. Nivel de cobertura das responsabilidades passadas

O nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto anterior era de 104% no Subfundo BD —Secqao A, e
de 102% no Subfunde BD ~ Secgao B,

1.12. Politica de Voto

Nos termos e para 0s efeitos do disposto no artigo 2° da Norma Regutamentar n.2 7/2007, de 17 de Maio, a Santander Pensdes
elabora o Relatdrio reportade ao exercicio dos direitos de vote referente 2o ana 2023, declarando para o efeito:

a) o0s Fundos de Pensdes seus representados ndo exerceram em concreto o direito de voto em assembleias de
sociedade emitentes de ac¢Ges, uma vez que nao dispunham nas suas carteiras, neste periodo, deste tipo de
instrumentos financeiros;
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b} por outro lado, os Fundos de Penstes, enquanto titulares de unidades de participacao de outros organismos de
investimento coletivo {Oll/Fundos de Investimento Imobilidrio) e de fundos de capital de risco, fizeram representar-
se em Assembleias de Participantes ocorridas em 2023, exercendo o seu voto sem qualguer desvio ou
desfasamento da Politica de exercicio de direitos de voto em vigor na Sociedade, cujo teor pode ser consultado em:
httos: /fwww santanderassetmanagement.pt/santander-pensoes finformacac-corporativa-santander-pensges.

Lisboa, 13 de fevergiro de 2025

—/
/OVV&AW A e 454
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2. Divulgacbes Relativas ao Regulamento de Divulgacdo de Informagoes
Relacionadas com a Sustentabilidade no Setor de Servigos Financeiros (N&o
Auditado)
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Asset Management

Por ainvestimenta
sustantivels  deve
entender-se um
investimenta numa
atividade econgmica
que contribui pam
um ohjetivo
amblental ou social,
desde que esze
investimento ndo
prejudique
significativamente
qualquer cbjetive
amblental ou secial
2 &3 empresas
keneficiérias do
investimenio
reapeltem praticas
de boa gevemnagio,

Ataxonomia da UE
4 um sisterna de
classificagso,
previsto no
Regulamento {UE}
20201852, qua
estabelece uma lista
da atividades
econdmicas
sustentivels do
ponto de vista
ambiental, O
refarido regulamenta
n&o inclul uma lista
de atividades
ecandmicas
socialmente
sustentdvels. Os
inveatimentoa
sustenidvala com
um abJetive
amblental pedem
estar hamenizades
ou ndc com a
taxonomia.

Divulgagao periédica para os produtos financeiros referidos no artigo
8.0, n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.0,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do Produto: FP BST Subfunde BD Secgdo A

Identificador de antidade juridica: 5493000XNNVQIPBTZ551

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto ﬁnancéirb tihha um objetivo de investimento susfenﬁvel?

ee [] 8im . N&o
(] Realizou investimentos [X] Promoveu caracteristicas
sustentivais com um objetivo ambientais/ sociais (AIS} e, apesar
ambiental: de nao ter como objetivo a realizac&o

de um investimento sustentdvel,
consagrou uma percentagem minima
de 13,33% a investimentes
sustentaveis

[Jem atividades econémicas
qualificadas como sustentdveis
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

[J com um objetivo ambiental em
atividades econdmicas
qualificadas como sustentdveis
do ponto de vista ambiental ac

[] em atividades econdmicas que
ndo sfo qualificadas como
sustentaveis do ponto de vista
ambiental ao abrige da

taxonomia da UE ahrigo da taxonomia da UE
[] Reatizou investimentos E em atividades econémicas que
sustentdveis com um objetivo ndo séo_ qualificadas ce_mo
social: sustentdveis do ponfo de vista

ambiental ac abrigo da
taxonomia da UE

com um objetivo scciat

[} promoveu caracteristicas (A/S), mas
nao realizou quaisquer
investimento sustentiveis

Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

O Fundo de Penstes promoveu caracteristicas ambientais e sociais avaliando os seus investimentos
subjacentes em funglo de critérios ambientais, sociais e de governagdo (ASG), utilizande uma
metodologia ASG propria e investindo em emitentes que apresentam préticas ASG sdlidas e gue
cumpriram os fatores de exclusdo desceitos na estratégia de investimento definida nas divulgagbes
pré-contratuais do Fundo de Pensdes,

Para ¢ efeito, foram ufilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de
govemnance, a fim de obler uma vis&o mais completa e global dos ativos onde ¢ Fundo de Pensdes
investiu durante o pericdo de referéncia, tendo sido avaliada uma combinag&o de fatores ASG, que
inclufram, mas ndo se limitaram a:

« Fatores ambientais, mediante a avaliagio do desempenho gquantitativo e qualitativo do emitente
em questdes ambientais, tais como a emissdo de gases com efeito de estufa, a esgotamento de
recursos, poluigio e a gestdo recursos hidricos. Estes critérios tém sido aplicdveis tante a
emitentes plblicos como privados.

+ Fatores saciais, que envolveram desde gquestBes relacionadas com o local de trabalho, normas
laborais ou gesiao de talentos, até s relagbes com as comunidades lecais, privacidade e
seguranga de dados e direitos humanos, entre outres. Do lado da divida publica, foram avaliados
critérios especificos como as politicas e as despesas com a educagho e a sadde, ¢ emprego, a
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qualidade sacial, o compromisso com diferentes convenges relacionadas com os direitos
humanos ¢ laborais, entre outros.

« Fatores de govemante, incluindo a qualidade da gestio do emitente, a sua culiura e ética, a
eficacia dos sistemas de governagio para minimizar o risco de ma gestsa e a sua capacidade
para antecipar riscos operacionais e legais que pudessem representar um potencial
incumprimento. Incluiram também fatores relacionados com a composigdo e a estrutura do
conselho de administracie. Do lado da divida pablica, foram avaliades critéries especificos, tais
como a qualidade da regulamentagio e da legistagio governamentais, o controlo da corupgao, as
despesas em |&D0, entre cutros.

A avaliagio destes fatores para cada emitente assentou na materialidade setorial definida pela
Sociedade Gestora como parte da sua metodologia ASG. Adicionalmente, 05 casos controversos
foram também avaliados quanto 4 gravidade do seu impacie na sociedade, no ambiente e no
interesse dos stakeholders (grupos de interesses} e, consequentemente, classificados e integrados
na metodologia ASG da Sociedade Gestora.

A Sociedade Gestora também promoveu caracteristicas ambientais e sociais, recomendo a atividades
de engagement, quer individualmente, quer através de iniciativas de engagement colabarativo, para
promover as melhores praticas ASG, tal como definide na sua pelitica de engagement.

& Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenho dos indicadores de sustentabilidade do Fundo de Pensdes ao longe do periodo de
referéncia & abaixo descrito:

+ Indicador de exclusdes: O Fundo de Pensdes nao realizou qualquer investimente em setores néo
permitidos pela respetiva pelitica de investimento, de acordo com o procedimento intemo da
Sociedade Gestora. Ou seja, o Fundo de Pensdes nio teve exposigdo a emitentes cuja atividade
seja principalmente focada em atividades relacionadas com ¢ armamento controverso, bem como
em combustiveis fésseis n#éio convencionais, produgdo de eletricidade a partir do carvio e
extragdo de carvio. Adicionalmente, no caso das obrigaghes govemamentais, o Fundo de
Pensdes nfio teve qualguer exposigdo a paises com fraco desempenho em termos de direitos
politicos e liberdades sociais,

» Indicador de controvérsias: O Fundo de Pensdes teve 0% de exposicio a emitentes que estiveram
envolvidos em controvérsias consideradas criticas.

» Classificagao/rating média minima ASG do Fundo de Pensdes: A classificagio ASG media dos
ativos com rating da carteira (incluindo investimentos diretos e em Organismos de Investimento
Coletivo) de acordo com a metodolegia intema da Sociedade Gestora foi de B numa escala de 7
niveis (C-, C, C+, B, A-, A & A+, em que A+ reflete o melhor desempenho ASG). Este valor foi
caleulado como a média de rating ASG dos afivos gue compdem a carteira (incluindo
investimentos diretos e em QOrganismos de Investimento Colefivo com rating disponivel)
considerando os dados do dltimo dia Otif de cada trimestre do periodo de referéncia.

= Percentagem média de ativos do Fundo de Pensdes alinhados com as caracteristicas ambientais
e sociais promavidas foi de 73,47% durante o periodo de referéncia.

& ..eem relagdo a periodos anteriores?

Em comparagio com os periodos de referéncia antericres, o desempenhe dos indicadores de
sustentabilidade foi:

» |ndicador de exclusdes: manteve-se em 0%.
» [ndicador de controvérsia: manteve-se em 0%.

« Classificagio/Rating ASG média minima do Fundo de Pensdes: este indicador foi de A- em 2023,
€ B neste periodo de referéncia.

« A percentagem média dos ativos subjacentes do Fundo de Pensdes alinhados com as
carateristicas ambientais e scciais promaovidas foi, pelo menos, de 51% nos periodos de referéncia
reportados.

@ Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdvels que o produto financeiro alcangou
em parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses obfetivos?

Os ohjetivos de investimento sustentdvel deste Fundo de Pensdes foram atingidos através do
investimento em emitentes que contribuiram para, pele menos, um dos objetivos definidos nas
divulgagbes pré-coniratuais do Fundo de Pensbes. Na pratica, os subjacentes que foram
considerados como investimento sustentdvel cormespendem aquefes emitentes que cumpriram, pelo
menos, um dos seguintes critérios:



» Emitentes cujas alividades estdo alinhadas com o projeto de descarbonizagéo do Acerda de Paris
ou sdp alualmente net zero. Os emitentes que se qualificaram sob este critério contribuiram para
alingir objetivos ambientalmente sustentdveis, como a mitigagBo das alteragdes climaticas,
ajudando a estabilizar as concentragdes de gases com efeito de estufa na atmosfera efou a
adaptago as alteracies climaticas, investindo em solugbes de adaptagfic que reduzem
substancialmente ou evitam o risco de efeitos climaticos adversos.

+ Emilentes cujas praticas tém, pelo menos, 20% das suas receitas alinhadas com os objetivos de
mitigagéo efou adaptagio da Taxenomia da UE. A data do presente relatério, considerou-se que
os emitentes que cumprem este critério contribuiram para os objetivos ambientais de mitigagéo
elfou adaptagdo 4s alteragdes climaticas, tal come acima descrito.

» Emitentes que geram, pelo menos, 20% das suas receitas de produtos efou servigos que geraram
um impacte ambiental mensurdvel {ou seja, emitentes que desenvolvem praticas agricolas
sustentéveis, tecnologias de prevengdo da poluigio ou energia alternativa, de entre outras). Os
emitentes que se qualificaram segundo este critério contribulram para alcangar objetivos
ambientalmente sustentaveis, tais como a prevengdo e o controle da poluigdo, a protecdo e a
recuperagio da biodiversidade e dos ecossistemas e 0 uso sustentével dos recursos hidricos e
marinhos,

« Emitentes que geram, peto menos, 20% das suas receitas de produtos efou servigos que geraram
um impacto social mensurdvel (ou seja, emitentes que desenvolvem solugdes de educacdo,
melhoria da canetividade ou solugdes de tratamento de doengas, de entre outras). Os emitentes
que se enguadram neste critério contribuiram para alcangar objetives scciais sustentaveis, tais
como padrdes de vida adeguados e bem-estar dos consumidores, ¢olaborando na criagdo de
produtos e servigos que satisfazem as necessidades humanas.

» Emitentes cujas praticas empresartais demonsiraram a intengio de confribuir para os objetivos
ambientais efou socials sustentaveis do Fundo de Pensées, através do seu desempenho lider em
sustentabilidade tendo em conta a classificagdo ASG da Scciedade Gestora.

Os investimentos efetuades pelo Fundo de Pensdes em obrigagdes verdes, obrigagbes sociais e
obrigagBes sustentaveis foram também considerados como centribuidores para alcangar os cbjetives
de sustentabilidade ambiental cu social do Funde de Pensdes, através do financiamento de projetes
verdes, sociais ou sustentdveis, de acordo com os padrdes de referéncia, tais como 0s desenvolvidos
pelo arganisma intemacional Capital Market Association (ICMA).

Guando o Fundo de Pens8es investiu em outros Organismos de Investimentoe Coletive, a Sociedade
Gestora utilizou os dados e métodos de investimento sustentével divulgados pela Sociedade Gestora
dos OICs investidos.

Por que razéo & que os investimentos sustentéveis que o produto financeiro realizou em parte
née prejudicaram significativamente qualquer objetive de investimento sustentivel do ponto
de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuigdo positiva para um objetive de investimento sustentdvel social efou
ambiental ndo tenha prejudicado significativamente outros objetivos durante o periedo de referéncia,
a Scciedade Gestora aplicou as sequintes salvaguardas, assentes na metodalogia interna
desenvolvida, com o propésitc de verificar que existe uma intengBo de ndo causar esses danos
significativos. Estas salvaguardas séo:

» Consideracio dos indicadores obrigatérios de impactos adversos em matéria de sustentabilidade
(PIAS) enumerados no anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288/97, que complementa
o Regulamento (UE) 2019/2088, tai como descrito na pergunta seguinte.

« Atividade em seclores controversos: sdo analisados e excluidos os emitentes com exposigoes
significativas a atividades confroversas em sectores como os combustiveis fosseis, armas
controversas, tabaco, entre autras, bem como investimentos expostos a controvérsias graves.

» Desempenho sustentdvel neutre: foi exigida uma classificagfofrating ASG minima (B) de acordo
com a metodolagia intema da Sociedade Gestora numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, Ae
A+, em que A+ reflete o melhor desempenho ASG) para garantir que as praticas de
sustentabilidade de cada emitente cumprem 0s requisitos minimos ASG.

Se um investimento direte do Fundo de Pensdes nfo tiver cumprido algumas destas salvaguardas, a
Sociedade Gestora considerou que no & possivel garantir que ndo exista um dano significativo e néo
foi considerado um investimento sustentével.

Nos casos em que ¢ Fundo de Pensdes investiu em Organismos de Investimenio Coletivo de
terceiras, a Sociedade Gestora utilizou a metodologia de n&o causar dano significativo divuigada
pelas Sociedades Gestoras terceiros.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negalives nos fatores de sustentabitidade?
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A Sociedade Gestora teve em consideragdo os indicadores obrigatorios dos principais impactos
adversos na andlise do principio de n&o prejudicar significativamente (DNSH).

Para o efeilo, a Sociedade Gestora definiu limites de relevncia com base em critérios técnicos
quantitativos e qualitativos. Os limites foram:

+ Limites absolutos: o8 emitentes com uma exposi¢do significativa a combustiveis fosseis,
atividades que afetam areas sensiveis na biodiversidade, que violam as principios do Pacto Global
das Nagbes Unidas e as Diretrizes da Qrganizagao para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmice (QOCDE) para as Empresas Multinacionais, que ndo dispdem de processos e
mecanismoes de controle do cumprimento dessas normas internacionais e/ou que estdo expastes a
armas controversas s#o considerados nao conformes com o principio DNSH,

« Limites a nivel da indistria: os emitentes que se encontram dentro da fimite de pior desempenho
do seu setor em termos de emissdes de gases com efeito de estufa, dgua, residuos efou questoes
sociais e relativas aos trabalhadores foram considerades nio conformes com o principic DNSH.

Os investimentos sustentdveis foram afinhados com as Diretrizes da QCDE para as Empresas
Multinacionais e 0s Princlpios Orientadores das Nagles Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos?
Informacdes pormenorizadas:

O respeito pelos direitos humanos faz parte inlegrante dos valores da Sociedade Gesiora e um
padrdo minimao para a realizagio das suas atividades de forma legitima.

Neste sentido, & atuagfo da Sociedade Gastora baseia-se nos principios que resultam das Diretrizes
da OCDE para as Empresas Multinacionais e nos dez principios do Pacto Global das Nagdes Unidas,
de entre outros. Este compromisse reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander,
como nas politicas proprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integragio
do risco de sustentabilidade.

A Sociedade Gestora tem monitorizado periodicamente se os investimentos diretos (cash) incumprem
algumas destas orientagdes intemacionais e, em caso de incumprimento é avaliado e gerido de
acorde com a relevancia do mesmo, o que pode implicar, por exemplo, de entre cutras, medidas de
engagement.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «n&o prejudicar significativamente», segundo o
qual os investimentos alinhados com a taxonomiz nao devem prejudicar significativamente os
objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificas da Uni&o.

O principio de «nfo prejudicar significativamenter aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE apliciveis as
atividades econdmicas sustentéveis do ponto de vista ambiental, Os investimentos subjacentes &
restante parte deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades ecandmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental,

Quaisquer oulros investimentos sustontdveis também ndo devem projudicar significativamente
quaisquer objelivos ambientals ou sociais,

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

No momento da tomada de deciséies de investimento o Fundo de Pensdes teve em consideragiio os
principais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade. Para o efeito, a Scciedade Gestora
monitorizou 65 indicadores do quadre 1 e dais dos indicadores epcionais dos quadros 2 € 3 ¢o Anexo
[ das RTS, para avaliar os efeitos negatives que os investimentos efetuades por este Funde de
Pensdes possam causar.

Durante o periodo de referéncia, a Sociedade Gestora identificou estes impactos a dois niveis:

» Com base no desempenho relativo de cada emitente para identificar as empresas com o pior
desempenho em cada indicader PIAS. Neste sentido, os emitentes com pior desempenha em
comparagao com o seu setor para todos os indicadores PIAS obrigatdrios foram avaliados pela
Equipa de ISR de acerdo com a relevancia do impacto e a recorréncia ao longo do tempo,
podendo ter implicado, per exemplo, agdes de engagement,

» Com base na comparagio do desempenhe dos indicadores PIAS dos Fundo de Pensbess com os
de um indice de referéncia {banchmark} em termos ASG. Quando o desempenho do Fundo de
Pensdes foi pior do que o indice de referéncia, a Sociedade Gestora analisou a gravidade do
impacte, a suva recorréncia ao longo do tempo, a probabilidade de sucesso atraves de agbes de
engagement, a exposicio da carleira e a tipologia do indicador de PIAS para implementar agée




de mitigag&o. Durante o periodo de referéncia, estas agdes de mitigagao foram pricrizadas para 05
indicadores relacionados com as emissdes de gases com efeito de estufa e Jou violagles do Pacto
Global das NagBes Unidas, Adicionalmente, a Sociedade Gestora também aienuou esses
impactos, ajustando as posigies que mais contribufam para o indicader PIAS com pior
desempenho face ao seu indice de referéncia ASG, limitando o aumente da posigéo ou, em iltima

andlize, desinvestindo.

Os dados necessarios para o cileulo dos indicadores de PIAS foram proporcienados par
fomecedores de dados externos. Foram realizadas anélises periddicas, com a colaboragio com
emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos mesmos, para ultrapassar as
limitagdes na disponibilidade e qualidade dos dados indicadores.

A 31 de dezembro de 2024, o desempenho dos indicadares PIAS para este Fundo de Pensdes ¢ o

seguinte;

Indicadoras Métrica Cobertura

1 - Total das emissdes de GEE 212198,3 toneladas de 87,53%
CO2eq

2 - Pegada de carbono 291,6 toneladas de 87.53%
CO2eq / milhdo de EUR
investido

3 - Intensidade de emissio de GEE 1276,3 teneladas de 87.81%

das empresas beneficidrias do C0O2eq/ milhdo de EUR

investimento de entradas

4 -~ Exposigiio a empresas que 4,7% 82,56%

eperam no setor dos combustiveis

fdsseis

5.1 - Quota-parte do consumo de 271% 81,66%

energias ndo rendvaveis

5.2 - Quota-parte da produgdo de 1,4% 91,43%

energias nae renovaveis

6 - Intensidade do consumo de 0,1 GWh / milhao de 97,00%

energia por sector de elevado impato EUR de entradas

climético

7 - Atividades com impacto negativo 1,0% 81.41%

em zonas sensiveis do ponte de vista

de bicdiversidade

8 - Emisfies para o meio aquatico 0,0 toneladas / milhdo 31,80%
de EUR investide

9 - Ratio de residuos perigosos e de 3.5 toneladas / milhdo 84,18%

residuos radioativos de EUR investido

10 - Violaghes dos dos Principios do 0,0% 81.41%

Pacto Mundial das Napdes Unidas e

das Diretrizes da QCDE

11. Auséncia de processos e 0,2% 90,40%

mecanismos de controle do

cumprimento da conformidade com

¢s principios do Pacto Mundial das

MNagdes Unidas e das Diretrizes da

QCDE para Empresas Multinacionais

12 - Disparidades salariais, ndo 6,7% 56,41%

ajustadas, entre homens e mulheres

13 - Diversidade de género dos 18,8% 90,14%

drados de Administragao

14 - Exposicao a armas controversas 0,0% 86,88%

15 - Intensidade de GEE 199,9 toneladas de 88,03%

{organizaces soberanas CO2eq f milhda de EUR

supranacionais} de PIB

16.1 - Paises beneficiarios do 3,9% 87,36%

investimento sujeitos a violagGes de
cariz social (Relativo)
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Indicadores Métrica Cobartura

16.2 - Paises beneficiarios do 30 87,36%
investimento sujeitos a viclages de
cariz social (Abselute)

O4 - Investimentos em empresas 28,0% 100,00%
sem iniciativas de redugio das
emissdes de carbono

14 - NUmero de casos detetados de 0,0 81.41%
problemas e incidentes graves em
matéria de direitos humanos

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Os principais investimentos do Fundo de Pensdes durante o periodo de referéncia s&o:

Maiores [nvestimentos Sector % de ativos Pais

SPAIN (KINGDOM OF) Govemamental $,0% Espanha
GERMANY (FEDERAL Governamental 39% Alemanha
REPUBLIC OF) Reg5

FRANCE (REPUBLIC OF} Governamental 3,6% Franga

RegsS

AMUNDI EURC Fundos de investimento 3.4% Luxemburgo
GOVERNMENT BOND Il

uci

AMUNDI EUR CP BD PAB Fundos de investimento 3.2% Luxemburgo
NET ZERO AMBI

AMUNDI S&P l§ UCITS Fundos de investimenta 3,0% Estados Unidos
ETF EUR DIST

ISHARES CORP BOND Fundos de investimento 2,8% Ifanda

LARGE CAP UCIT

ITALY (REPUBLIC OF) Governamental 2,6% Italia

Regs

HENBERSON HORIZON Fundeos de investimente 24% Luxemburgo
EURC CORP BD FD

XTRACKERS EURO Fundos de investimento 24% Luxemburgo
STOXX UCITSETFC

ITALY {(REPUBLIC OF) Governamental 2,3% Italia
SANTANDER ACCOES Fundes de investimenta 2,2% Partugal
EURCPA CC FIMA

SANTANDER Fundos de investimento 2,2% Portugal
NOVIMOVEST FHA

EUR CASH{Alpha Qutros 2,2% Unido Eurcpeia
Committed)

INVESCO S&P UCITS ETF Fundos de investimento 2,0% Estados Unidos
ACC

Qual foi a proporgdo dos investimentos relacionados com a
sustentabilidade?

A proporgdo de investimentos relacicnados com a sustentabilidade & de, pelo menos, 51% da carteira
de ativos do Fundo de Pensées, de acordo com o8 critérios ASG definidos nas divulgagdes pré-
contratuais deste Fundo de Pensbes.

Qual foi af alocagao dos ativos?

0O Fundo de Pensdes cumpriu com a alocagdo de atives prevista nas informagdes pré-contratuais
durante o pericdo de referéncia. Nomeadamente:



+ O Fundoe de Pensées cumpriu o minime de 51% dos seus ativos investidos em investimentos
dirctos € em Organismos de Investimento Coletivo gue promovem caracteristicas ambientais e
sociais, cumprindo a estratégia de investimente ASG acima descrita. Ao Jongo do periodo de
referéncia, esta percentagem foi de 73,47%, calculada com base na percentagem media de ativos
que promoveram as caracteristicas do Fundo de Pensdes considerando os dades do Gltimo dia ntit
de cada tfimestre do periodo de referéncia.

« O Fundo de PensGes cumpriu o compramisse minimo de 1% em investimentos sustentaveis.
Durante o periodo de referéncia, a percentagem meédia de investimentos sustentdveis deste Fundo
de Pensbes foi de 13,33%, repartida da seguinte forma:

» 7.84% comespondente a investimentos ambientais ndo-alinhados com a Taxonomia.

« 5,71% correspondente a investimentos socialmente sustentaveis.

As percentagens acima referidas foram calculadas com base na percentagem média de investimentos

sustentdveis do Fundo de Pensées, considerando as dades do dltime dia dtil de cada trimestee do
periodo de referéncia.

#1 Alinhados com #1A Sustentaveis
caracterislicas A/S

13.33%
73,47%

Investimentos —

#2 Outros

26,53%

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produte financeiro utilizados
para alcangar as caracieristicas ambientais ou sociais promavidas pele produte financeira.

#2 OQutros inclul os restantes investimentos do produte financeiro, nfo alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificades como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas ASS engloba:

— A subcategoria #1A Sustentiveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista
ambiental ou social,

-=A subcategoria #18 Ouiras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que ndo s30 qualificados como investimentos sustentaveis.

@ Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os setores econdmicos em que foram efetuados investimentos durante ¢ periedo em analise séo:

Setores % de ativos
Fundos de investimento 59,2%
Governamental 28,7%
Outros 7.2%
Serviges Bancarios e de Investimento 3.0%
Tecnologia Financeira (Fintech) e 0,4%
Infraestrutura

Software & Servigos de Tl 0,4%
Servigos Industriais € Comerciais 0.3%
Energia - Combustiveis Fésseis 0,2%
Imabiliarie 0,2%
Servigos Plblicos 0,2%
Alimentos e Bebidas 0,1%
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Empresas de [nvestimente Holding 0.0%

Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de PensBes nao tem estabelecida uma percentagem minima de investimentos alinhados
com a Taxonomia da UE (gas fossil, energia nuclear, ambiente, ..) nem tem um objetivo de
investimento em conformidade com a Taxonomia da UE. Uma vez que n&o existe um compromisso de
alinhamento minimo, os dados ndo sdo auditados e sdo apresentados a titulo informativo.

Os graficos seguintes relevam o alinhamento do Fundo de Pensdes com a Taxonomia da UE durante
o perfodo de referéncia, Os dados s3o apresentados a titulo informative, uma vez que ndo refletem o
cumprimento de qualguer objetive ou compromisse minimo de investimento.

O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gds féssil e/ou energia nuclear
que cumprem com a taxonomia da uET?

[] sim

[[] Gastossi [] Energia nuclear

[X] Nao

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagern de Investimentos que foram
alinhados com & taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma matodologia adequada
para determinar o alinhemento das obrigagbes soberanas com a taxonomia®, o primeiro
gréfico apresenta o alinhamento com a taxonomia no que respeita & todos os investimentas
do produto financeiro, incluindo as obrigagdes soberanas, enquanto 0 sequhdo apresenta
o slinhamento com a taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto
financeiro que néo sejam obrigagdes soberanas.

1. Investimentos allnhados com a
taxenomla, intluindo as obrigagies

2. Investimentas alinhados com a
taxonomia, excluindo as obrigagdes

soberanas® soberanas®
Velume Yolume
de de
negicios wan negéclos Ba
CapEx| CapEx{
A L0
CpExd OpExll
L) 1.
. FS - A i A - A -
PeEeslagem PeTentapem

erm Alinhado com 3 taxenomia; gbs sl
e Alinhada com a taxonomla: energls nuclear

Allnhadws com a taxonomla
T (exclulndo o g5 & a energla nuclear)

Nio alinhados com a taxenomia

= Alinhado £om a taxonamia: gds fbssil
. Alinhado com 3 i gia nuctear

— Alinhados com 2 taxenomia
{excluindo o gds ¢ a energla nuclear)

Hio alinhados com a taxonomla

Este grifico rep 74.0% dos b { totais,

*Para efeilos destes gréficos, por «obrigagbes schoranasy devem enfender-se lodas as
exposicbes soheranas.

1As atividades relaclonadas com o g4s féssil efou nuclear 34 respeitaro a taxonomia da UE se contribuirem para limitar a3 alteragbes
dlméhcas {«miliga¢do das aﬂera;;des dlimalicass) e ndo prejudlcaremsignificalivaments qualgquer objetive da taxenomia da UE - ver nota
axpli na g . Todos o9 critérios aplicdvels 4s atividades econémicas nos dominics do pés féss!! e da energia nuclear
qub cumprem a taxonomia da UE s#io definidos no Regulamenlo Delegado (UE) 2022/1214 da Comissfo.
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Qual fof a percemtagem dos investimentos em atividades de transigéo e capacifantes?

A percentagem dos investimentos efetuados nas atividades de transi¢ao foi de 0,77% do volume de
negdcio, de 0,27% do CapEx e de 0,37% do OpEx & em atividades capacitantes foi de 0,03% do
volume de negdcio, 0,02% do CapEx e 0,0% do OpEx dos ativos totais do Fundo de Pensdes durante
o periodo de referéncia.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

O Fundo de Pensdies ndo tem definida uma percentagem minima de investimentos alinhados com a
Taxcnomia da UE. No entanto, a percentagem de investimentos alinhados com a Taxenomia da UE,
em comparagao com o periado de referéncia passou de 1,43% em 2023 para 1,39% em 2024.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental néoc alinhados com a taxonomia da UE?

A percentagem dos investimentos sustentéveis do Fundo de Pensges com um objetivo ambiental néo-
alinhado com a taxonomia da UE foi de 7,84% durante o periodo de referéncia.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

A percentagem dos investimentos sustentdveis do Fundo de Pens@es com um objetivo social foi de
5,71% durante o periodo de referéncia,

Que investimentos foram incluidos na categeria «Outros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou
social?

O Fundo de Pensdes teve uma proporgso de 26,53% dos seus ativos durante o periodo de referdncia
em investimentos que ndo estdo alinhados com as carateristicas ambientais e sociais promovidas
pelo Fundo de Pensdes. Esta percentagem foi calculada com base na percentagem miédia do Fundo
de Pensdes tendo em conta os investimentos subjacentes no Gltimo dia dtil de cada trimestre do
pericdo de referéncia, tal como definido na secgéio Principais Investimentos.

Estes investimentos ndo alteram a prossecugfo das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas
pelo Fundo de Pensdes, e destinam-se a contribuir para uma gestfio eficiente da carteira, gerar
liquidez e objetivos de cobertura.

A Scciedade Gestora estabeleceu salvaguardas ambientais ou sociais minimas para n&o causar um
dano significative, tais como a consideragio dos principais impactos adversos ou a exclus&o de
atividades nao-alinhadas com as caracleristicas ambientais efou sociais do Fundo de Pensdes, Os
ativos que podem ser considerados séo ¢s seguintes:

= Ativos de investimento direto sem classificagdofrating ASG por falta de dados dos fornecedores
utilizados pela Sociedade Gestora e que nio podem ser considerados investimentos sustentaveis,
Estes ativos cumprem os critérios de exclusio do Funda de Pensdes, garantinde assim garantias
minimas.

« Qs investimentos em QICs sem classificaglo/rating ASG por falta de dados e que ndo podem ser
classificados como predutos Artigos 8° ou 9° do Regulamento (UE) 2019/2088. S&o aplicadas
salvaguardas minimas noc Ambito dos procedimentos de sele¢io dos OICs, desde que estejam em
conformidade com os procedimentos intemnaes da Sociedade Gestora.

» Quiros Atives diferentes dos acima indicados {ex; ETC) permitidos pela politica do Fundo de
Pensfies e aos quais se apliquem salvaguardas minimas.

« Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transagdes didrias do Fundo
de Pensdes {ou seja: garantias de derivados, etc.}).

Adicionalmente, os procedimentos descrites para a promogao das carateristicas ASG ndo se aplicam
aos investimentos em instrumentos financeiros derivados.

Neste caso, a Sociedade Gestora estabeleceu procedimentos para verificar se esses instrumentos
ndo alteram a concretizagio das carateristicas amblentais ou seciais promovidas pele Fundo de
Pensdes, e esses instrumentos podem ser utilizados para efeitos de coberiura e gestao eficiente da
carteira do Fundo de Pensdes de Investimento como elemento de diversificagdo e gestédo.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais ef
ou sociais durante o periode de referéncia?
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Durante o perfodo de referéncia, foram tomadas as seguintes medidas para cumpiir com as
caracteristicas ambientais e sociais do Funde de Pensdes:

» A Socledade Gestora verificou periodicamente se 0 Fundo de Pensdes cumpre as seguintes

exclusbes:

» Foram excluidos 0s emitentes com exposigio {medida em termos de volume de negdcios)
relacionada com armas cantroversas efou com exposigio significativa a combustiveis fésseis
nde convencionais efou atividades de produgdo de energia a partir carvao efou da extragdo de
carvéo,

+ Os emitentes em que foram identificadas controvérsias criticas a nivel ambiental, social cu de
govemnagio foram excluides do universo de investimento.

« As emissies de divida piblica foram avaliadas por forma a excluir as que apresentavam um fraco

desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade sccial. Para o efeito, a Sociedade

Gestera baseou a sua analise num dos dois indicadores seguintes

+ Democracy Index: Indicador que determina a extensdc da democracia de 167 paises com base
em indicadores coma pracesso eleitoral e pluralismo, liberdades civis, funcionamentce do
govemo, participagio pelitica e cultura politica. Numa escala de 1 a 10 pontas, foram exclutdos
0s paises que estio abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e
autoritarios.

+ Relatério Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e liberdade politica
em todos os palses e nos territérios mais importantes do mundo numa escala de 3 niveis ("Nao
livra", “Parcialmente livre” e livre"), foram excluidos os paises classificados como "Née livres”.

+ A Sociedade Gestora monitorizou pericdicamente se o critério de classificaggo (rating) média

minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira (incluindo investimentos diretos au em
Organismos de Investimento Coletivo com rating disponivel) tem sido pelo menos A-, de acordo
com a metodologia da Sociedade Gestara numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A- Ag A+, em
que A+ reflete o melhor desempenho ASG).

Para além disso, a Sociedade Gestora também considerou que os seguintes casos também
cumpriam as caracteristicas ambientais e sociais do Fundo, tendo sido considerados como tal:

+ Emitentes sem classificagao/rating ASG cu que ndo cumpriam os indicadores ASG definidos na
estratégia de investimento, mas que tinham investimentos que pudessem ser considerados
investimentos sustentaveis, e, em concreto, emissdes que foram qualificadas como obrigagdes
verdes, sociais ou sustentdveis, poderiam fazer parte do universo de ativos que promovem as
carateristicas ASG do Fundo, apds validagho prévia da Sociedade Gestora, de acerdo com a
sua metodologia de analise prapria.

« DICs que embora ndo tenham classificagao/rating ASG atribuida pela Sociedade Gestora, s&a
OICs que promovem caracteristicas ASG [QICs considerados Artigo 8° do Regulamenta (UE)
2019/2088) efou que tenham como objetive investimentos sustentdveis {Artigo 9° do
Regulamento (UE) 2019/2088)].

Os critérios ASG acima referidos, juntamente com o cumprimento dos compromissos minimos do
Fundo, foram integrados no processo de investimento e monitorizados regularmente pela equipa
de Compliance da Sociedade Gestora e, em caso de incumprmento, foram tomadas as medidas
correlivas necessarias {por exemplo, relatdrio para a equipa de gestfo, comunicagio com a
equipa de ISR, envic ao comité competente, de entre outras).

Adicionalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamento sistemético
e continuo pela equipa de ISR da Sociedade Gestora, incluindo o acompanhamento continuo de
potenciais discrepancias, identificadas pelos gestores de carteiras, entre o conhecimente do
emitente e os dados considerados ne modelo disponibilizado pelos fornecedores.

Par dltimo, a Sociedade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes privados
e atividades de voto nos casos em que o tipo de ativo o permite {agdes). Estas atividades foram
alinhadas com as caracteristicas sociais e ambientais do Fundo e com as Politicas de
Engagement e de Voto aplicdveis da Sociedade Gestora, disponiveis em:

hitps:/fwww.santanderassetmanagement.pt/santander-penscesfinformacac-corporativa-santander-
pensoes

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ac indice de
referéncia?

Menhum indice especifico foi utilizado comoe indice de referéncia (benchmark) para determinar se este
produto financeire esté alinhado com as caracteristicas sociais e ambientais que promove,

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?
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N3o aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores de
sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas?

Néo aplicavel.

Qual fol o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice de
referéneia?

Naa aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao Indice geral de
mercado?

Nao aplicavel.
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Divulgagao periédica para os produtos financeiros referidos no artigo
8.0, n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.0,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do Produto: FP BST Subfunde BD Secgéo B
Identificador de entidade juridica: 5493000XNNVQIPBTZ551

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro tinha um objetivo dé inveétimento.suste'nt'ével?
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Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

O Fundo de Pensdes promoveu caracteristicas ambientais e soclais avaliando ¢s seus investimentos
subjacentes em fungdo de critérios ambientais, sociais e de govemagdo (ASG), ulilizando uma
metodologia ASG propria e investindo em emitentes que apresentam préaticas ASG sdlidas e que
cumpriram o5 fatores de exclusfo descritos na estratégia de investimento definida nas divulgagdes
pré-contratuals do Fundo de Pensdes.

Para o efeito, foram utilizados critérios financeires, ambientais, sociais e de boas préticas de
governance, a fim de obter uma visdo mais completa e global dos atives onde 0 Funde de Pensdes
investiu durante o periodo de referéncia, tendo sido avaliada uma combinagfo de fatores ASG, que
incluiram, mas ndo se limitaram a:

« Fatores ambientais, mediante a avaliagdo do desempenho quantitative & qualitative do emitente
em questdes ambientais, tais como a emissdo de gases cam efeito de estufa, o esgotamento de
recursos, poluicic e a gestio recursos hidricos. Estes critérios tém sido apliciveis tanto a
emitentes pablicos como privados.

« Fatores sociais, gue envolveram desde questdes relacionadas com o local de trabalhe, normas
laborais ou gestéo de talentos, até as relagdes com as comunidades locais, privacidade ¢
seguranga de dados e direitas humanos, entre outros. Do lado da divida plblica, foram avaliados
critérios especificos como as politicas ¢ as despesas com a educagio ¢ a saide, o emprego, a
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qualidade social, o compromisse com diferentes convengdes relacionadas com os direitos
humanos e laborais, entre ocutros.

« Fatores de govemance, incluindo a qualidade da gestdc do emitente, a sua cultura e ética, a
eficacia dos sistemas de govemagdo para minimizar o risca de ma gestio e a sua capacidade
para antecipar fscos operacionais e legais gue pudessem representar um potencial
incumprimente. Incluiram também fatores relacionados com a composicdo e a estrutura do
conselho de administragso, Do lado da divida publica, foram avaliados critérios especificos, tais
como a qualidade da regulamentagaa e da legislagiio govermamentais, o controle da corrupgdo, as
despesas em 1&D, entre outros.

A avaliagfio destes fatores para cada emilente assentou na materialidade setorial definida pela
Sociedade Gestora como parte da sua metodologia ASG. Adicionalmente, 05 casos controversos
foram também avaliados quante 3 gravidade do seu impacto na saciedade, no ambiente e no
interesse dos stakeholders (grupos de interesses) e, consequentemente, classificados e integrados
na metodolcgia ASG da Sociedade Gestora,

A Sociedade Gestora também promoveu caracteristicas ambientais e sociais, recorrendo a atividades
de engagement, quer individualmente, quer através de iniciativas de engagement colaborativo, para
promover as melhores praticas ASG, tal como definide na sua politica de engagement.

Quaf foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenhe dos indicadores de sustentabilidade do Fundo de Pensdes ao longo do pericdo de
referéncia é abaixo deserito:

« Indicador de exclusdes: O Fundo de Pensdes nie realizou qualquer investimento em setores ndo
permitidos pela respetiva politica de investimento, de acordo com o procedimenta intemo da
Sociedade Gestora. Ou sgja, 0 Fundo de Pensdes nao teve exposigie a emitenies cuja atividade
seja principalmente focada em atividades relacionadas com o armamento conireverso, bem como
em combustiveis fésseis ndo convencionais, produgic de eletricidade a partic do carvio e
exiragdo de carvao. Adicionalmente, no caso das obrigagbes govemamentais, o Fundo de
Penses nio teve qualquer exposicdio a palses com frace desempenho em termos de direitos
politices e liberdades sociais.

« Indicador de controvérsias: O Fundo de Penstes teve 0% de exposigdo a emitentes que estiveram
envelvidos em controvérsias consideradas ¢riticas.

« Classificagdofrating média minima ASG do Fundo de Pensdes: A classificagio ASG média dos
ativos com rating da carteira (incluindo investimentos diretos e em Crganismos de Investimento
Coletivo) de acordo com a metodolegia interna da Sociedade Gestora foi de B numa escala de 7
niveis (G-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete o melhar desempenho ASG). Este valor foi
calculado como a meédia de rating ASG dos alivos gue compdem a careira (incluinde
investimentos diretos ¢ em Organismos de Investimento Coletive com rating disponivel)
considerando os dados do (ltimo dia utit de cada trimestre do periode de referéneia.

= Percentagem média de atives do Fundo de Pensdes alinhadas com as caracteristicas ambientais
e sociais promavidas foi de 76,52% durante o periodo de referéncia.

... em refagdo a perfodos anteriores?

Em comparacdo com 05 pericdes de referéncia anteriores, o desempenho dos indicadores de
sustentabilidade foi:

« Indicador de exclusdes: manteve-se em 0%.
« Indicadar de controvérsia: manteve-se em 0%.

+ Classificagdo/Rating ASG média minima do Fundo de Pensdes: este indicador foi de A- em 2023,
e B neste periodo de referéncia.

= A percentagem média dos ativos subjacentes do Fundoe de Penstes alinhados com as
carateristicas ambientais e sociais promavidas fai, pelo menos, de 51% nos pericdos de referéncia
reportados.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdvels que o produto finariceiro afcangou
em parte e de qgue forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses objetivos?

Os objetivas de investimenio sustentdvel deste Fundo de Pensdes foram atingidos através do
investimento em emitentes que contribuiram para, pelo menos, um dos objetivos definidos nas
divulgagBes précontratuais do Funde de Pensfes. Na pritica, os subjacentes que foram
considerados como investimento sustentavel correspondem aqueles emitentes que cumpriram, pelo
menos, um dos seguintes critérios:



+ Emitentes cujas atividades estdo alinhadas com o projeto de descarbenizagio do Acorda de Paris
ou $30 atualmente net zere. Os emitentes que se qualificaram sob este critério contribuivam para
atingir objetivos ambientalmente sustentdveis, como a mitigagio das alteragdes climaticas,
ajudando a estabilizar as concentragbes de gases com efeito de estufa na atmosfera e/ou a
adaptagdo as alteracBes climaticas, investindo em sclugies de adaptagio que reduzem
substancialmente ou evitam o risce de efeitos climaticos adversos.,

« Emitentes cujas praticas tém, pelo menas, 20% das suas receitas alinhadas com os objetivos de
mitigagao efou adaptagio da Taxonomia da UE. A data do presente relatério, considerou-se que
os emitentes que cumprem este critério contribuiram para 05 objetivos ambientais de mitigagdo
efou adaptaglo as alteragdes climéticas, tal come acima descrito.

» Emitentes que geram, pelo menos, 20% das suas receitas de produtos efou servigos que geraram
um impacte ambiental mensurdvel (ou seja, emitentes que desenvolvem praticas agricolas
sustentaveis, tecnologias de prevencio da poluigio ou energia alternativa, de entre outras). Os
emitentes que se qualificaram segundo este critério contribuiram para alcangar objetivos
ambientalmente sustentaveis, tais como a prevencgZo e o controlo da peluigio, a protegdo ¢ a
recuperagso da biodiversidade e dos ecossistemas e o use sustentdvel dos recursos hidricos e
marinhos.

» Emitentes que geram, pelo menos, 20% das suas receitas de produtos e/ou servigos que geraram
um impacto social mensuravel (ou seja, emitentes que desenvolvem solugdes de educagéo,
melhoria da conetividade ou solugdes de tratamento de doencas, de entre outras). Os emitentes
que se enquadram neste critério contribuiram para alcangar objelivos sociais sustentaveis, tais
como padrdes de vida adequados e bem-estar dos consumidores, colaborando na criagio de
produtos e servigos que satisfazem as necessidades humanas.

» Emitentes cujas praticas empresariais demonstraram a intenge de contribuir para ¢s cbjetivas
ambientais efou sociais sustentaveis do Fundo de Pensdes, através do seu desempenho lider em
sustentabilidade tendo em conta a classificagdo ASG da Sociedade Gestora.

Os investimentos efetuados pelo Fundo de Penses em obrigagies verdes, obrigacles seciais e
obrigagBes sustentdveis foram também considerados coma contribuidores para alcangar os objetivos
de sustentabilidade ambiental ou social do Fundo de Pensdes, através do financiamento de projetos
verdes, soclais ou sustentdveis, de acorda ¢om os padrdes de referéncia, tais como os desenvolvidos
pelo organismo intemacional Capital Market Association {ICMA).

Quando o Fundo de Pensdes investiu em outros Organismos de Investimento Coletivo, a Scciedade
Gestora utilizou os dados ¢ métodos de investimento sustentavel divulgados pela Sociedade Gestora
dos CICs investidos.

Por que razo ¢é que os investimentos sustentiveis que o produto financeiro realizou em parte
ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel do ponto
de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuigdo positiva para um abijetivo de investimento sustentével social e/ou
ambiental ndo tenha prejudicado significativamente outros objetives durante o periodo de referéncia,
a Sociedade Gestora aplicou as seguintes salvaguardas, assentes na metodologia interna
desenvolvida, com o propésito de verificar que existe uma intengdo de nc causar esses danos
significativos. Estas salvaguardas sdo;

= Consideragdo dos indicadores obrigatérios de impactos adversos em maléria de sustentabilidade
{PIAS) enumerados no anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288/97, que complementa
o Regulamento (UE) 2019/2088, tal como descrito na pergunta seguinte.

« Atividade em sectores conlroversos: sdo analisados e excluldos os emitentes com exposigles
significativas a atividades controversas em sectores como os combustiveis fosseis, amas
controversas, tabaca, enire cutros, bem como investimentos expostos a controvérsias graves.

« Desempenho sustentavel neutro: foi exigida uma classificagdc/vating ASG minima {B) de acorda
com a metodologia intema da Sociedade Gestora numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A~ Ae
A+, em fque A+ reflete ¢ melhor desempenho ASG) para garantr que as praticas de
sustentabilidade de cada emitente cumprem os requisitos minimos ASG.

Se um investimento direto do Fundo de Pensdes nde tiver cumprido algumas destas salvaguardas, a
Sociedade Gestora considerou que ndo & possivel garantir que n8o exista um dano significativo e nao
foi considerado um investimento sustentavel.

Mos casos em que 0 Fundo de Pensdes investit em Organismos de Investimente Coletiva de
terceiros, a Sociedade Gestora utilizou a metodologia de néie causar dano significativa divulgada
pelas Sociedades Gestoras terceiros.

Como foram lidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?
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A Sociedade Gestora teve em consideragdo os indicadores cbrigatérios dos principais impactos
adversos na andlise do principio de nio prejudicar significativamente (DNSH}.

Para o efeito, a Sociedade Gestora definiu limites de relevancia com base em critérios técnicas
quantitatives e qualitatives. Os limites foram:

- Limites absolutos: os emitentes com uma exposicde significativa a combustiveis fbsseis,
atividades que afetam 4reas sensiveis na biodiversidade, que violam os principios do Pacto Global
das Nagdes Unidas e as Diretrizes da Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais, que ndo dispdem de processos e
mecanismos de contralo do cumprimento dessas normas intemacicnais efou que estic expostas a
anmas controversas sao considerados nac conformes com o principic DNSH.

« Limites a nivel da indstria: os emitentes que $& encontram dentro do limite de pior desempenho
do seu setor em termos de emissSes de gases com efeito de estufa, Agua, residuos efou questdes
sociais e refativas aos trabalhadores foram considerados n#o conformes com o principio DNSH.

Os investimentos sustentiveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagbes Unigas sobre Empresas e Direitos Humanecs?
InformagBes pormenorizadas:

O respeito pelos direites humanos faz parte infegrante dos valeres da Sociedade Gestora e um
padria minimo para a realizagio das suas atividades de forma legitima.

Neste sentido, a atvagio da Sociedade Gestora baseia-se nos principios que resultam das Diretrizes
da OCDE para as Empresas Multinacionais e nos dez principios do Pacto Global das Nagbes Unidas,
de entre outros. Este compromisso reflete-se tanto nas peliticas corporativas do Grupo Santander,
como nas politicas proprias da Sociedade Gestora & faz parte do procedimento interno de integragdo
do risco de sustentabilidade.

A Saociedade Gestora tem monttorizado periodicamente se os investimentos diretos (cash) incumprem
algumas destas orientagdes intemacionais e, em caso de incumprimento & avaliado e gerido de
acordo com a relevancia de mesmo, 9 que pode implicar, por exemplo, de entre oulras, medidas de
engagement.

A taxonomia da UE estabelece um principic de «ndo prejudicar significativamente», segundo ¢
qual 05 investimentos alinhados com a taxonomia nfo devem prejudicar significativamente os
objetivos da taxonomia da UE, sende acompanhada de critérios especificas da Unido.

O principio de endo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicdveis as
atividades econémicas suslentaveis do ponto de vista ambiental, Os investimentos subjacentes 3
restante parte deste produto financeiro nfo tém em conta os citéros da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentdveis do panto de vista ambiental,

Quaisquer oulros investimentos suslentdveis também ndo devem prejudicar significativamente
quaisquer chjelivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

No momento da tomada de decisdes de investimento o Fundo de Pensdes teve em consideragio os
principais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade. Para o efeito, a Sociedade Gestora
moniterizou os indicadores do quadro 4 e dois dos indicadores opcionais dos quadros 2 e 3 do Anexo
| das RTS, para avaliar os efeitos negativos que os investimentos efetuados por este Fundo de
Pensfies possam causar.

Durante ¢ periodo de referéncia, a Sociedade Gestora identificou estes impactos a dois niveis:

« Com base no desempenho relative de cada emitente para identificar as empresas com o pior
desempenho em cada indicador PIAS. Neste sentido, os emitentes com pior desempenho em
comparagdc com o seu setor para todes os indicadores PIAS obrigatérios foram avaliados pela
Equipa de ISR de acorlc com a relevincia do impacto e a recoméncia ao longo do tempo,
podendo ter implicado, par exemplo, agdes de engagement,

« Com base na comparag¢io do desempenho dos indicadores PIAS dos Fundo de Penstess com 0s
de um indice de referéncia (benchmark) em termos ASG. Quando o desempenho do Fundo de
Pensdes foi pior do que o indice de referdncia, a Sociedade Gestora analisou a gravidade do
impacto, a sua recorréncia ao longo do tempo, a probabilidade de sucesso afravés de aches de
engagement, a exposigic da carteira e a tipologia do indicador de PIAS para implementar agbes



de mitigagae. Durante o periodo de referéncia, estas agBes de mitigago foram pricrizadas para 05
indicadores relacionados com as emissdes de gases com efeito de estufa e /ou violagbes do Pacto
Global das NagBes Unidas. Adicionalmente, a Sociedade Gestora também atenuou esses
impactos, ajustande as posiges gque mais contribulam para o indicador PIAS com pior
desempenho face ao seu indice de referéncia ASG, limitando 0 aumento da posigaa ou, em ultima

andlise, desinvestindo,

0Os dados necessdrios para o caleulo dos indicadores de PIAS foram proparcionades por
fomecedores de dados externos. Foram realizadas andlises periddicas, com a colaboragdo com
emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos mesmeos, para ultrapassar as
limitagdes na disponibilidacde e qualidade dos dados indicadores.

A 31 de dezembro de 2024, o desempenho dos indicadores PIAS para este Fundoe de Pensdes ¢ o

sequinte:

Indicadoras Métrica Cobertura

1 - Total das emissdies de GEE 5049 4 toneladas de 94,40%
CO2eq

2 - Pegada de carbano 250,6 toneladas de 94,40%
CO2eq ! milh&o de EUR
investido

3 - Intensidade de emissao de GEE 627,0 tonelzdas de 94 46%

das empresas beneficiarias do CO2eq / milhda de EUR

investimento de entradas

4 - Exposicio a empresas que 3,8% 89,55%

operam no setor dos combustiveis

fosseis

5.1 - Quota-parte do consume de 256% 89,23%

energias ndo renovaveis

5.2 - Quota-parte da producio de 1.3% 91,57%

energias nao renovaveis

6 - Intensidade do consumo de 0,1 GWh / milh&o de 98,24%

energia por sector de elevado impato EUR de entradas

climatico

7 - Atividades com impacto negative 1,0% 89,01%

em zonas sensiveis do ponto de vista

de biodiversidade

8 - EmisGes para o meio aquéatico 0,0 toneladas f milhdo 38,03%
de EUR investido

9 - Ratio de residuos perigosos e de 2,5 toneladas f milhdo 92,04%

residucs radioativos de EUR investida

10 - Violagdes dos dos Principios do 0,0% 100,00%

Pacto Mundial das Nagées Unidas e

das Diretrizes da QCDE

11. Auséncia de processos e 0,1% 96,32%

mecanismos de cantrolo do

cumprimento da conformidade com

os principios do Pacto Mundial das

Nagdes Unidas e das Diretrizes da

QOCDE para Empresas Multinacionais

12 - Disparidades salariais, ndo 5,9% 65,38%

ajustadas, entre homens e mulheres

13 - Diversidade de género dos 18.0% 96,55%

frgdos de Administragao

44 - Exposicac a armas controversas 0,0% 92,78%

15 - Intensidade de GEE 205,3 toneladas de 99,69%

{organizagoes soberanas C0O2eq / milhdo de EUR

supranacionais) de PIB

16.1 - Paises beneficiarios do 0,0% 99,61%

investimento sujeitos a violagdes de
cariz social (Relativa)
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16.2 - Paises beneficiarios do 0,0 99,61%
investimento sujeitos a viclagdes de
cariz social (Absoluto)

04 - Investimentos em empresas 24,5% 100,00%
sem iniciativas de redugdo das
emissdes de carbono

014 - Ndmero de ¢asos detetados de 0,0 89,01%
problemas e incidentes graves em
matéria de direitos humanos

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Os principais investimentos do Fundo de Pensdes durante o pericde de referéncia sdo:

Maiores Investimentos Sector % de atives Pails
CORAL STUDENT Fundos de investimento 10,6% Luxemburgo
PORTFOLIO E EUR

AMUNDI EURO Fundos de investimento 7.8% Luxemburge
GOVERNMENT BOND Il

Uct

XTRACKERS Il Fundos de investimento 7.5% Luxemburgo
EURQZONE

GOVERNMENT B

AMUNDI EURC Fundos de investimente 5,9% Luxemburgo
GOVERNMENT BOND

UcITs

BLUEBAY INV GR EURD Fundos de investimento 5,8% Luxemburge
GV-Ct EUR

AMUNDI EURO Fundos de investimento 486% Luxemburgo
GOVERNMENT TILTED

GREE

ISHARES CORP BOND Fundos de investimente 4,2% Idanda
LARGE CAP UCIT

ISHARES CORE GOVT Fundos de investimento 4.2% Inanda
BOND UCITS ETF

XTRACKERS EURO Fundos de investimento 4,0% Luxemburgo
STOXX UCITSETFC

ISHARES CORE 3&P Fundos de investimento 3,5% Idanda
UCITS ETF USD (A

AMUNDI S&P 1 UCITS Fundos de investimento 2,7% Luxemburgo
ETF EUR HEDGE

ISHARES CORE EUROQ Fundos de investimento 2.7% ifanda
STOXX UCITS ETF

FRAMNCE (REPUBLIC OF} Governamental 2.5% Franga
RegS

SPAIN (KINGDOM OF) Governamental 2,5% Espanha
EUR CASH(Alpha Outros 2.4% Unida Europeia
Cammitted}

Qual foi a propor¢iao dos investimentos relacionados com a
sustentabilidade?

A proporgio de investimentos relacionados com a sustentabilidade & de, pelo menos, 51% da carteira
de ativos do Fundo de Pensdes, de acordo com os chtérios ASG definidos nas divulgagbes pre-
contratuais deste Fundo de Pensdes.

Gual foi al alocagao dos ativos?



ativos especificos. O Fundo de Pensdes cumpriu com a alocagio de ativos prevista nas informagdes pré-contratuais
durante o periogo de referéncia. Nomeadamente:

» O Fundo de Pens@es cumpriu o minimo de 51% dos seus afives investidos em investimentos
diretos e em Organismos de [nvestimento Coletivo que promovem caracteristicas ambientais e
sociais, cumprindo a estratégia de investimento ASG acima descrita. Ao longe do periodo de
referéncia, esta percentagem foi de 76,52%, calculada com base na percentagem média de ativos
gue promoveram as caracteristicas do Fundo de Pensées considerante os dados do ditimo dia Giil
de cada trimestre do pericdo de referéncia.

« O Fundo de Pensdes cumpriu o compremisso minimo de 1% em investimentos sustentavels.
Durante o periodo de referéncia, a percentagem média de investimentos sustentéveis deste Fundo
de Pensdes foi de 8,72%, repartida da seguinte forma:

« 3,44% comespondente a investimentos ambientais ndo-alinhados com a Taxonomia.

« 5,28% comespondente a investimentos socialmente sustentaveis.
As percentagens acima referidas foram calculadas com base na percentagem média de investimentos

sustentaveis do Fundo de Pensdes, considerando os dados do dltimo dia (itil de cada trimestre do
pericdo de referéncia.

#1 Alinhados com #1A Sustenlaveis
caracteristicas A/S

8,72%

76.52%

Investimentos —

#2 Outros

23,48%

#1 Alinhados com as caracteristicas AJS inclui os investimentes do predute financeirg wtilizados
para alcangar as caracteristicas ambientais ou soclais promovidas pelo preduto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, nfic alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

Acalegoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

— A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista
ambiental ou sacial,

—A subcategoria #iB Quiras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que n3e sio qualificados como investimentos sustentéveis.

@ Ern que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os setores econdmicos em que foram efetuados investimentos durante o pericdo em analise sao:

Setores % de ativos
Fundos de investimento 89,7%
Cutros 4,0%
Govemamental 3.2%
Automéveis e Autopegas 1,8%
Servigos Bancdrios £ de Investimento 1.3%
Servigos Industriais € Cemerciais 0,0%
Empresas de [nvestimente Holding 0.0%

Em que medida estiveram os investimentos sustentiveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

Para cumprir &



taxonomla da UE,
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transi¢ho para
energias
plenamente
renovévals cu
combustiveis
hipocarbénicos até
ao final de 2035, No
qua respeiia &
energia nuclear, 0s
critérios incluem
nomas exaustivas
em maléria da
seguranga e de
gestio dos
residuos,

As atividades
capacitantes
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As atividadas de
transicio 580
atividades para as
quais ainda néo
existemn altemativas
hipocarbénicas e
que, enira outros,
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gases com efeilo de
astufa qua
corraspandem ao
melhor
desempenho.

As atividades
glinhadas com a
taxonomia so
eXprasans em
perceniagem do
seguinte:

- Volume de
negéclos, refletindo
a percentagem das
recaitas
provenientes de
atividades
ecoldgicas das
sociedades
beneficifrias do
investimento

- Despesas de
capltal (CapEx),
demonstrande o3
investimentos
ecpldgicos
realizados pelas
emprasas
beneficidrias do
investimenlo, p. ex.
com visla &
iransigho para uma
economia verds,

- Despesas
aperaclanals
(OpEx), refletindo as
alividades
operacionais
ecoldglcas das
empresas
beneficiddes do
nvastimento.

O Fundo de Pensdes nio tem estabelecida uma percentagem minima de investimentos alinhados

com a Taxcnomia da UE (gas féssil, energia nuclear, ambiente, ...) nem tem um objetivo de
investimenta em conformidade com a Taxonomia da UE, Uma vez que nio existe um compromisso de

alinhamento minimo, os dados n3o 4o auditados e 330 apresentados a titulo informativo.

Qs gréficos seguintes relevam o alinhamente do Fundo de Penstes com a Taxanomia da UE durante

o periodo de referéncia. Os dados s#0 apresentados a titulo informativo, uma vez gue ndo refletem o
cumprimento de qualquer objetiva ow compromisso minimo de investimento.

O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gés féssil e/ou energia nuclear

que cumprem com a taxonomia da ue!?

Sim
[] Gasféssii { | Energia nuclear

[X] Nao

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos que foram
alinhatlos com a taxonomia da UE. Uma vez que nfo existe uma metodologia adequada
para determinar o alinhamento das obrigagées soberanas com & taxonomia®, o primeiro
gréfico apresenta o slinhemento com a taxonomia no que respeita & totos os investimentos
do produto financeiro, incluindo as obrigagées soberanas, enguanto o segundo apresenta

o alinhamento com a taxonomia apenas em
financeiro gue n&o sejam obrigagdes soberanas.

1. investimentos alinhados com a
taxenomia, Inclulnde as obrigagdes

soberanas”
Yolume
de
negécios 9
CapEx{
I¥h
CcpExd
10T
1 A M A -
Perrentagem

wE Alinhado com a taxpnomia: gas féssi

mm Alinkado com a taxonomia: encrgla nuclear
Alinhados com a taxonomla
{exciuindo o gas e a energia nuclear)
Nio alinhades com a taxenomia

refagdo aoes Investimentos do produto

2. Investimentes alinhados com a
taxonomia, excluinde as obrigagdes

soberanas*
volume
de
negdeiog 831w
CapEx|
LY
opex{
1.14%
B A “ A da
ParLerdagem

=T Ajinhads com a taxonamia: gas fdssl|

- Al com a l gla nuelear
Alinhades com a taxonomia
{excluindo o g5 € a enargla nyclear)
Hao alinhadas com a taxonomla

Este grifico representa 57.0% dos [nvestimentos totals.

*Para efeitos destes gréaficos, por «obrigagbes soberanass devem emtender-se lodas as

exposigbes seheranas.

TAs atividades relacionadas com o gas féssil efou nuclear sé respeitarso a taxonomia da UE se contribulram para limitar as alterages

climéticas («mitgagio das slieragbes climaticass) e n3o prejudicaremsigrlficalivamente qualguer objetivo da taxanemia da UE - ver nota

explicaliva na margem asquarda. Tedos og critérios aplicdvels As alividades econdmicas nos dominios do gés féssil e da energlia nuclear
fqu& cumprem a taxonomia da UE s#o definidos ne Regulamento Delegado {UE) 2022/1214 da Comissfa,
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Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transigdo e capacitantes?

A percentagem dos investimentos efetuados nas atividades de transigae foi de 0,67% do volume de
negdcio, de 0,35% do CapEx e de 0,32% do OpEx e em afividades capacitantes foi de 0,03% do
volume de negdcio, 0,01% do CapEx e 0,0% do OpEx dos atives tolais de Fundo de Pensdes durante
o periodo de referéncia.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomtia da UE com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

O Fundo de Pensdes ndo tem definida uma percentagem minima de investimentos alinhades com a
Taxonomia da UE. No entanto, a percentagem de investimentos alinhados com a Taxonomia da UE,
em comparagio cam ¢ perlodo de referéncia passou de 1,04% em 2023 para 1,07% em 2024.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentéveis com um objetivo
ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?

A percentagem dos investimentos sustentdveis do Funde de Pensdes com um objetive ambiental ndo-
alinhado com a taxonomia da UE foi de 3,44% durante o periodo de referéncia.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

A percentagem dos investimentos sustentdveis do Fundoe de Pensdes cem um objetive social foi de
5,28% durante o periodo de referéncia.

Que investimentos foram incluidos na categoria «QOutros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou
social?

O Fundo de Pensdes teve uma proporgdo de 23,45% dos seus ativos durante o periedo de referéncia
em investimentos que ndo estdo alinhados com as carateristicas ambientais e sociais promovidas
pelo Fundo de Pensdes. Esta percentagem foi calculada com base na percentagem média de Fundo
de Pensdes tendo em conta os investimentos subjacentes no dltimo dia (til de cada trimestre do
periode de referéncia, tal como definido na secgdo Principais Investimentos.

Estes investimentos ndo alteram a prossecugao das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas
pelo Fundc de Pensdes, e destinam-se a contiibuir para uma gestdo eficiente da carteira, gerar
liquidez e objetivos de cobertura.

A Sociedade Gestora estabeleceu salvaguardas ambientais ou soctais minimas para ndo causar um
dano significativo, tais como a consideragdo dos principais impactos adversos ou a exclusio de
atividades nfic-alinhadas com as caracteristicas ambientais efou sociais do Fundo de Pensdes. Os
ativos que podem ser considerados s3o 0s seguintes:

« Ativos de investimenta direto sem dassificagdofrating ASG por falta de dados dos fomecedores
utilizados pela Sociedade Gestora e que n3o podem ser considerados investimentos sustentaveis.
Estes ativos cumprem os critérios de exclusdo do Fundo de Pensdes, garantindo assim garantias
minimas.

« Os investimentos em OICs sem classificagdo/rating ASG por falta de dados e que nao podem ser
classificados como produtos Arigos 8° cu 9° do Regulamente (UE) 2019/2088. Sac aplicadas
salvaguardas minimas no &mbito dos procedimentos de selegfio dos OICs, desde que estejam em
conformidade com os procedimentos intemos da Sociedade Gestara.

+ QOutros Ativos diferentes dos acima indicados {ex: ETC) permitidos pela politica de Fundo de
Pensdes e aos quais se apliquem salvaguardas minimas.

» Liquidez no depositario e outras contas correntes ulilizadas para as transagdes didrias do Fundo
de Pensdes (ou seja: garantias de derivados, ete.).

Adicionalmente, os procedimentos descritos para a promogio das carateristicas ASG nio se aplicam
aos investimentos em instrumentos financeiros derivados.

Neste caso, a Sociedade Gestora estabeleceu procedimentos para verificar se esses instrumentos
nao alteram a concretizacio das carateristicas ambientals ou sociais promovidas pele Fundo de
Pensdes, e esses instrumentos podem ser utilizades para efeitos de coberfura e gestdo eficiente da
carteira do Fundo de Pensdes de Investimente como elemento de diversificagao e gestao.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas amhientais e/
ou sociais durante o periodo de referéncia?
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Durante o periode de referéncia, foram tomadas as seguintes medidas para cumprir com as
caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de Pensées:

« A Sociedade Gestora verificou periodicamente se o Fundo de Pensdes cumpre as seguintes
exclusbes:

« Foram excluidos 0s emitentes com exposigio (medida em termos de volume de negécios}
relacicnada com armas controversas efou ¢om exposigfio significativa a combustiveis fosseis
ndo convencionais efou atividades de produgéio de energia a partir carvdo efou da extragao de
carvio.

« Os emitentes em que foram identificadas controvérsias criticas a nivel ambiental, social ou de
govemacao foram excluldos do universo de investimento.

» As emissdes de divida puiblica foram avaliadas por forma a excluir as que apresentavam um fraco
desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade social. Para o efeito, a Sociedade
Gestora baseou a sua andlise num dos dois indicadores seguintes

« Democracy Index: Indicador que determina a extens&o da democracia de 167 paises com base
em indicadores coma processo eleitoral e pluralismo, liberdades civis, funcionamento do
govemo, participagdo politica e cultura politica. Numa escata de 1 a 10 pontos, foram excluidos
0s paises que estio abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e
autoritdrios.

+ Relatério Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e liberdade politica
em todos os pafses e nos territdries mais importantes do munde numa escala de 3 niveis ("Nédo
livre", "Parcialmente livre" e livie"), foram excluidos os paises classificados como "N&o livres”,

« A Sociedade Gestora menitorizou periodicamente se o critério de classificag@o {rating) meédia
minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira {ncluinde investimentos diretos ou em
Organismos de Investimento Coletivo com rating disponivel) tem sido pelo menos A-, de acordo
com a metodalogia da Sociedade Gestora numa escala de 7 niveis (G-, C, G+, B, A-, A e A+, em
que A+ reflete o melhor desempenho ASG).

Para além disso, a Sociedade Gestora também considerou que os seguintes casos também
cumpriam as caracteristicas ambientais e sociais do Funde, tendo sido considerados como fal:

- Emitentes sem classificagio/rating ASG ou que ndo cumpriam os indicaderes ASG definides na
estratégia de investimento, mas que tinham investimentos que pudessem ser considerados
investimentes sustentaveis, e, em concrete, emissdes que foram qualificadas como obrigagies
verdes, sociais ou sustentaveis, poderiam fazer parte do universo de ativos que promovem as
carateristicas ASG do Fundo, apds validagdc prévia da Sociedade Gestera, de acordo com a
sua metodologia de andlise prépria.

« OICs que embora ndo tenham classificagic/rating ASG atribuida pela Sociedade Gestora, séo
CICs gue promovem caracteristicas ASG [OICs considerados Artigo 8° do Regulamento (UE}
2019/2088) efou que tenham como objetivo investimentos sustentdweis (Artigo 9° do
Regulamente {UE) 2019/2088)).

Os critérios ASG acima referidos, juntamente com o cumprimento dos compremisses minimos do
Fundo, foram integrados no processo de investimento e monitorizados regularmente pela equipa
de Compliance da Sociedade Gestora €, em ¢aso de incumprimento, foram tomadas as medidas
corretivas necessarias {por exemplo, relatéric para a equipa de gestdo, comunicagio com a
equipa de ISR, envio ac comité competente, de entre outras).

Adicionalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamente sistematico
e continuo pela equipa de ISR da Sociedade Gestora, incluindo o acompanhamento continuo de
potenciais discrepancias, identificadas pelos gestores de careiras, entre ¢ conhegimento do
emitente e os dados considerados no modelo disponibitizade pelos fomecedores.

Por ultimo, a Sociedade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes privados
e atividades de voto nos casos em que o tipo de ative o permite (agdes). Estas atividades foram
alinhadas com as caracteristicas sociais e ambientais do Fundo e com as Poliicas de
Engagement e de Voto aplicdvels da Sociedade Gestora, disponivels em:

hitps:/www.santanderassetmanagement.pt/santander-pensoesfinformacac-carporativa-santander-
penseces

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

Nenhum indice especifica foi utllizado camo indice de referéncia (benchmark) para determinar se este
produto financeiro esta alinhade com as caracteristicas sociais e ambientais que pramove.

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?
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Nao aplicavet.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores de
sustentahilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com as caracteristicas
ambientais ot socials promovidas?

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho teste produto financeiro em comparativamente ao Indice de
referéncia?

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeire em comparativamente ao indice geral de
mercado?

Nao aplicavel.
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taxonamia, Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais efou sociais

promovidas por este produto financeiro?

O Fundo de Pensdes promoveu caracteristicas ambientais e soclais avaliando os seus investimentos
subjacentes em fungio de critérios ambientais, scciais e de governaclo (ASG), utilizando uma
metodologia ASG prépria e investinde em emitentes que apresentam praticas ASG sdlidas & que
cumpriram os fatores de exclusac descritas na estratégia de investimento definida nas divulgagdes
pré-contratuais do Fundo de Pensdes.

Para o efeito, foram utilizados critérios financeiros, ambientais, sociais e de beas praticas de
gavernance, a im de obter uma vis&o mais completa e global dos ativos onde o Fundo de Pensdes
investiu durante o periodo de referéncia, tendo sido avaliada uma combinagdo de fatares ASG, que
incuiram, mas ndo se limitaram a:

« Fatores ambientais, mediante a avaliag#o de desempenho quantitativo e qualitativo do emitente
em quesides ambientais, tais como a emiss30 de gases com efeito de estufa, o esgotamento de
recursos, poluigho e a gestdo recursos hidricos. Estes critérios tém sido apliciveis tanto a
emitentes publicos como privados.

« Fatores sociais, que envolveram desde questdes relacionadas com o local de trabatho, nomas
laborais ou gestdo de talentos, até as relagdes com as comunidades locais, privacidade e
sequrancga de dados e direites humanos, entre outres. Do lado da divida plblica, foram avaliados
critérias especlficos como as politicas e as despesas com a educagso e a salde, o emprego, a
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qualidade social, o compromisso com diferentes convengGes relacionadas com os direitos
humanos e laborais, entre outros.

« Fatores de govermnance, incluindo a qualidade da gestdo do emitente, a sua cultura e élica, a
eficacia dos sistemas de govemacgdoe para minimizar o risco de ma gestdo e a sua capacidade
para anfecipar riscos operacionais e legais que pudessem representar um potencial
incumprimente. Incluiram também fatores relacionados com a composicio e a estrutura do
conselho de administragie. Do lado da divida publica, foram avaliados critérios especlfices, tais
como a qualidade da regulamentagda e da legislagho govemamentais, o controlo da corrupgdo, as
despesas em {&D, entre ouiros.

A avaliagio destes fatores para cada emitente assentou na materialidade setorial definida pela
Sociedade Gestora como parie da sua metodologia ASG. Adicionalmente, os casos controversos
foram também avaliados gquante & gravidade do seu impacto na sociedade, no ambiente e ne
interesse dos stakeholders {grupos de interesses) e, consequentemente, classificados e integrados
na metodologia ASG da Sociedade Gestaora.

A Sociedade Gestora também promoveu caracleristicas ambientais e sociais, recerrendo a atividades
de engagement, quer individualmente, quer através de iniciativas de engagement colaborativo, para
promover as melhores praticas ASG, tal como definido na sua politica de engagement.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenho dos indicadores de sustentabilidade do Fundo de Pensdes ao longo do periodo de
referéncia ¢ abaixo descrito:

« Indicador de exclusdes: O Fundao de Pensdes ndo realizou qualquer investimento em setares nio
permitidos pela respetiva politica de investimento, de acerdo com ¢ procedimento intemo da
Sociedade Gestora. Ou seja, o Fundo de Pensdes ndo teve exposicao a emitentes cuja atividade
seja principalmente focada em atividades relacionadas com o armamento controverso, hem como
em combustiveis fésseis ndo coenvencionais, produgdo de elefricidade a partir do carvio e
exiraglo de carvio. Adicionalmente, no casc das obrigagdbes govemamentais, 0 Fundo de
Pensties nio teve qualguer exposigdo a paises com fraco desempenho em termos de direitos
politicos e liberdades sociais.

« Indicador de controvérsias: O Fundo de Pensdes teve 0% de exposigho a emitentes que estiveram
envolvides em controvérsias consideradas criticas.

« Classificagio/rating média minima ASG do Fundo de Pensdes: A classificagdo ASG média dos
ativos com rating da carteira {incluindo investimentos diretos e em Qrganismos de Investimento
Coletivo) de acordo com a metodologia interna da Saciedade Gestora foi de B numa escala de 7
niveis (C-, G, G+, B, A, A e A+, em que A+ reflele o melhor desempenho ASG). Este valor fo
calculado como a média de rating ASG dos atives que compdem a carteira (incluindo
investimentos diretos e em Organismos de Investimento Coletivo com rating disponivel)
considerando os dados do tltime dia dtil de cada trimestre do pericdo de referéncia.

« Percentagem média de ativos da Fundo de Pensdes alinhados com as caracteristicas ambientais
e sociais promovidas foi de 83,51% durante ¢ periodo de referéncia.

...e em relagio a periodos anteriores?

Em comparagioc com os periodos de referdéncia anteriores, o desempenho dos indicadores de
sustentabilidade foi:

« Indicador de exclusdes: manteve-se em 0%.
« Indicadar de controvérsia: manteve-se em 0%.

« Classificagio/Rating ASG média minima do Funde de Pensdes: este indicador foi de A- em 2023,
e B neste periodo de referéncia.

= A percentagem média dos atives subjacentes do Fundo de Penses alinhados com as
carateristicas ambientats e sociais promovidas foi, pelo menos, de 51% nos periodos de referéncia
reportados.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdvels que o produto financeiro afcangou
em parte e de que forma o investimento sustentével contribufu para esses objetivos?

Os objelivos de investimento sustentével deste Fundo de Pensdes foram atingides através do
investimento em emitentes que contribuiram para, pelo menos, um dos objetives definidos nas
divulgagdes pré-contratuais do Fundo de Pensdes. Na prética, os subjacentes que foram
considerados come investimento sustentével correspondem Aqueles emitentes que cumpriram, pelo
menas, um dos seguintes critérios:



+ Emitentes cujas atividades estdo alinbadas com o projeto de descarbonizagéic do Acordo de Paris
ou séc atualmente net zero. Os emitentes que se qualificaram sob este critério contribuiram para
atingir objetivas ambientaimente sustentdveis, coma a mitigagiio das alieragles climéticas,
ajudando a estabilizar as concentragdes de gases com efeito de estufa na atmosfera efou a
adaptagdc &s alteragies climdticas, investindo em solugbes de adaptagdo que reduzem
substancialmente cu evitam o risco de efeitos climaticos adversoes.

« Emitentes cujas praticas t&m, pelo menos, 20% das suas receitas alinhadas com os objetivos de
mitigagaic efou adaptagio da Taxonomia da UE. A data do presente relatério, considerou-se que
os emitentes que cumprem este critério contribuiram para es objetivos ambientais de mitigag@o
efou adaptagfio s alteragdes climaticas, tal como acima descrito.

« Emitentes que geram, pelo menos, 20% das suas receitas de pradutos ¢/ou servigos gue geraram
um impacto ambiental mensurdvel (ou sefa, emilentes que desenvolvem priticas agricolas
sustentdveis, tecnalogias de prevengiio da peluigio ou energia altemativa, de entre outras). Os
emitentes que se qualificaram segundo este critério contribuiram para alcangar objetivos
ambientalmente sustentiveis, tais como a prevencdo e o controlo da poluicdo, a protegdo e a
recuperagiio da bicdiversidade e dos ecossistemas e 0 uso sustentdvel dos recursos hidricos e
marinhos.

« Emitentes que geram, pelo menos, 20% das suas receitas de produtos efou serviges que geraram
um impacto social mensuravel (ou seja, emitentes que desenvolvem soluglies de educago,
melhoria da conetividade cu salugBes de fratamento de deengas, de entre cutras). Os emitentes
que se enquadram neste critério contribuiram para alcangar objetivos sociais sustentavels, tais
como padrées de vida adequados e bem-estar dos consumidores, colaborande na criagio de
produtos e servigos que satisfazem as necessidades humanas.

« Emitentes cujas praticas empresariais demonsiraram a intengfo de contribuir para os objetivos
ambientais efou saciais sustentaveis do Fundo de Pensdes, através do seu desempenho lider em
sustentabilidade tendo em conta a classificagdo ASG da Scciedade Gestora.

Os investimentes efetuados pelo Fundo de PensSes em obrigagdes verdes, obrigagdes sotiais ¢
cbrigagdes sustentdveis foram também considerados como centribuidores para alcangar os objetivos
de sustentabilidade ambiental cu social do Fundo de Pensdies, através do financiamento de projetos
verdes, sociais ou sustentdveis, de acerdo com os padrdes de referéncia, tais como os desenvolvidos
pelo organismo intemacional Capital Market Association (ICMA).

Quando o Fundo de Pensdes investiu em outros Organismos de Investimente Coletivo, a Saciedade
Gestora utilizou 0s dados ¢ métodos de investimento sustentavel divulgados pela Sociedade Gestora
dos OICs investidos.

Por que razéio é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro realizou em parte
ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel do ponto
de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuigdo pesitiva para um objetive de investimento sustentavel social efou
ambiental n3o tenha prejudicado significativamente outros objetivos durante o periodo de referéncia,
a Sociedade Gestora aplicou as seguintes salvaguardas, assentes na metodologia interma
desenvolvida, com o propésito de verificar que existe uma intengio de n#o causar esses danocs
significativos. Estas salvaguardas séo:

« Consideragio dos indicadores obrigatdrios de impactos adversos em matéria de sustentabilidade
(P1AS) enumerados no anexo | do Regulamento Delegado {UE) 2022/1288/97, que complementa
o Regulamento (UE) 2015/2088, tal como descrito na pergunta seguinte.

+ Alividade em sectores controversos: s&o analisados e excluidos os emitentes com exposigdes
significativas a atividades confroversas em sectores como os combustiveis fdsseis, amas
controversas, tabaco, entre outros, bem como investimentos expostos a controvérsias graves.

« Desempenho sustentavel neutro: foi exigida uma classificagfofrating ASG minima {B) de acordo
com a metodologia intema da Scciedade Gestora numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, Ae
A+, em que A+ reflete o melhor desempenho ASG) para garantir que as priticas de
sustentabilidade de cada emitente cumprem s requisitos minimos ASG.

Se um investimento direto do Fundo de Pensdes ndg tiver cumprido algumas destas salvaguardas, a
Sociedade Gestora considerou que n3o & possivel garantir que ndo exista um dano significativa e ndo
foi considerado um investimento sustentavel,

Nos casos em que o Funde de Pensdes investiu em Organismos de Investimento Coletivo de

terceiros, a Sociedade Gestora ulilizou a metodologia de ndo causar dano significativo divulgada
pelas Sociedades Gestoras terceiros.

Coma foram lidos em conta 0s indicadores de impactoes negativos nos fatores de sustentabilidade?
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A Sociedade Gestora teve em cansideragdo os indicadores obrigatorios dos principais impactos
adversos na andlise do principio de n#o prejudicar significativamente (DNSH).

Para o efeito, a Sociedade Gestora definiu limites de relevancia com base em critérios técnicos
quantitativos e qualitativos. Os limites foram:

+ Limites absolutos: o8 emitentes com uma exposi¢io significativa a combustiveis fosseis,
atividades que afetam 4reas sensiveis na biodiversidade, que violam as principios do Pacto Global
das Nagdes Unidas e as Diretrizes da Organizagdo para a Ceoperagdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais, que n3o dispdem de processos e
mecanismos de contrelo do cumprimento dessas normas intemacienais @fou que estac expostos a
armas controversas sao considerados ne conformes cam o principioc DNSH.

« Limites a nivel da inddstria: os emitenies que se enceniram dentro do limite de pior desempenho
do seu setor em termos de emissdes de gases com efelto de estufa, dgua, residuos efou questdes
sociais e relativas aos trabathadores foram considerados ndo conformes com o principioc DNSH.

Os investimentos sustentdveis foram alinhades com as Direlrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e s Principios Grientadores das NagBes Unidas sobre Empresas e Direitas Humanos?
Informagbes pormenorizadas:

O respeito pelos direitos humanos faz parte integrante dos valeres da Sociedade Gestora e um
padrio minimo para a realizagio das suas atividades de forma legitima.

Neste sentido, a atuagio da Scciedade Gestora baseia-se nos principios que resultam das Diretrizes
da QCDE para as Empresas Multinacionais e nos dez principios do Pacto Global das Nagdes Unidas,
de entre outros. Este compromisso reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander,
come nas politicas préprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integragdo
do risco de sustentabilidade.

A Sociedade Gestora tem monitorizado periodicamente se os investimentos diretos (cash) incumprem
algumas destas orientagbes intemacionais e, em caso de incumprimento é avaliade e gerido de
acordo com a relevancia do mesmo, o que pode implicar, por exemplo, de entre outras, medidas de
engagement.

A, taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo a
qual os investimentos alinhados com a taxonomia nio devem prejudicar significativamente os
objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da Unido.

O princlpic de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aes investimentos
subjacentes a0 produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE apliciveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Qs investimentos subjacentes a
restante parle deste produlo financeiro nio tém em conta os critérios da UE aplicdveis as
atividades econdmicas sustentdveis do panto de vista ambiental.

Quaisquer oulros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar significativaments
quaisquer objetivos ambientais ou sociais,

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

Na mamento da tomada de decisdes de investimento o Fundo de Pensdes teve em consideragio os
principais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade. Para ¢ efeito, a Sociedade Gestora
menitorizou os indicaderes do quadro 1 e dois dos indicadores opcionais dos quadros 2 e 3 do Anexo
| das RTS, para avaliar os efeitos negativos que os investimentos efetuados por este Fundo de
Pensdes possam causar.

Durante o pericdo de referéncia, a Sociedade Gestora identificou estes impactos a dois niveis:

+ Com base no desempenho relative de cada emitente para identificar as empresas com o pior
desempenho em cada indicador PIAS. Neste sentido, os emitentes com pior desempenho em
comparacdo com o seu setor para todos os indicadores PIAS cbrigatérios foram avaliados pela
Equipa de ISR de acordo com a relevancia do impacto & a recoréneia ac longe do tempo,
padendo ter implicado, por exemplo, agbes de engagement.

« Com base na comparagio do desempenho dos indicadores PIAS dos Fundo de Pensbess com os
de um Indice de referéncia (benchmark) em termos ASG. Quando o desempenho do Fundo de
Pensdes foi pior do que o indice de referéncia, a Sociedade Gestora analisou a gravidade do
impacto, a sua recerréncia ao longo do tempao, a grobabilidade de sucesso através de acghes de
engagement, a2 exposigic da carteira e a tipologia do indicador de PIAS para implementar agbe



de mitigagdo. Durante o perlode de referéncia, estas agbes de mitigagéio foram priorizadas para 0s
indicadores relacionados com as emissfes de gases com efeito de estufa e fou violagdes do Pacto
Global das Nagfes Unidas. Adicionalmente, a Sociedade Gestora também atenuou esses
impactos, ajustando as posiges que mais contribuiam para o indicador PIAS com pior
desempenho face ao seu indice de referéncia ASG, limitando 0 aumento da posigao ou, em tiltima

analise, desinvestindo.

Qs dados necessdrios para o cilculo dos indicadores de PIAS foram proporcionados por
fomecedores de dados externos. Foram realizadas andlises periddicas, com a colabaragéio com
emitentes e fornecedores de dados ASG, da coberura e quatidade dos mesmos, para ullrapassar as
limitacdes na disponibilidade e qualidade dos dados indicadores.

A 31 de dezembro de 2024, o desempenho dos indicadores PIAS para este Funde de Pensdes ¢ ¢

seguinta:

Indicadores Métrica Cohertura

1 - Total das emissdes de GEE 276175 teneladas de 89,50%
CO2eq

2 - Pegada de carbono 236,5 tonetadas de 85,50%
CO2eq / milhdo de EUR
investido

3 - Intensidade de emissde de GEE 615,6 toneladas de 89,59%

das empresas beneficiarias do CO2eq/ mihéo de EUR

investimento de entradas

4 - Exposigfio a empresas que 3.5% §4,38%

operam no setor dos combustiveis

foaseis

5.1 - Quota-parte do consumo de 24 6% 83,52%

energias ndo renoviveis

5.2 - Quota-parte da produgdo de 1,1% 92,09%

energias nag renovdveis

& - Intensidade do consumo de 0,1 GWh / milhdo de 98,25%

energia por sectar de elevade impato EUR de entradas

climatico

7 ~ Atividades com impacto negativo 0,9% 80,13%

em zenas sensiveis do ponto de vista

de bicdiversidade

8 - Emisdes para o meio aquatico Q,0 teneladas / milhdo 35,74%
de EUR investido

9 - Ratio de residucs perigosos e de 2,8 toneladas / milhao §7.29%

residuos radioativos de EUR investido

10 - Violagbes dos dos Principios do 0,0% 80,13%

Pacto Mundial das Nagdes Unidas e

das Diretrizes da CCDE

11. Auséncia de processcs e 0.2% 91,69%

mecanismos de controlo do

cumprimento da conformidade com

os principios do Pacto Mundial das

Nagdes Unidas e das Diretrizes da

OCDE para Empresas Multinacionais

12 - Disparidades salariais, ndo 57% 60,45%

ajustadas, entre hemens e mulhgres

13 - Diversidade de género dos 17.3% 91,84%

drgdos de Administragao

14 - Exposigéo a armas controversas 0,0% 92.44%

15 - Intensidade de GEE 185,4 toneladas de 99,73%

{organizagbes soberanas C0O2eq/ mihdo de EUR

supranacionais) de PIB

16.1 - Paises beneficidrios do 0,0% 99,65%

investimento sujeitos a violages de
cariz social (Relativo)
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Indicadores Métrica Cohartura

16.2 - Paizes beneficidrios do 0,0
investimento sujeitos a violagdes de
cariz soctal {Absoluto)

99,65%

04 - Investimentos em empresas 24 4% 100,00%
sem iniciativas de redugao das

emissdes de carbono

014 - Numero de casos detetados de 0.0
problemas e incidentes graves em
matéria de direitos humanos

80,13%

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Os principais investimentos do Fundo de Pensdes durante o periodo de referéncia sdo:

Maiores Investimentos Sector % de ativos Pais

ITALY (REPUBLIC CF} Governamental 7.9% ltélia

RegS

XTRACKERS I Fundos de investimento 7.8% Luxemburgo
EURQZONE

GOVERNMENT B

ESCRIT. (A} CASTILHO Qutros 6,6% Partugal
Prvt

AMUNDI EURC Fundos de investimento 5.8% Luxemburgo
GOVERNMENT BOND I1

ucl

AMUNDI EURO Fundes de investimento 5,7% Luxemburgo
GOVERNMENT BOND

UCITS

ISHARES CORE GOVT Fundos de investimento 5,6% Ifanda
BOND UCITS ETF

BLUEBAY INV GR EURQ Fundos de investimento 4,2% Luxemburgo
GV-Q EUR

ISHARES CORE EURQ Fundos de investimento 3.5% [Handa
STOXX UCITS ETF

AMUNDI EURC Fundos de investimento 31% Luxemburgo
GOVERNMENT TILTED

GREE

AMUNDI ULTRA SHORT Fundos de investimento 2,9% Franga
TERM BOMD-]

SPAIN {(KINGDCM OF) Governamental 2,9% Espanha
ISHARES CORP BCND Fundos de inveslimento 2,2% Ifanda
LARGE CAP UCIT

XTRACKERS EURCQ Fundos de investimento 2,2% Luxemburgo
STOXX UCITSETFC

BLUEBAY INVESTMENT Fundos de investimanto 2,2% Luxemburga
GRADE BOND IE

EUR CASH{Alpha Qutros 2,2% Unido Eurcpeia
Committed)

Qual fol a
sustentahilidade?

propor¢gao dos

investimentos

relacicnados com a

A proporgio de investimentos relacionados cont a sustentabilidade & de, pelo menos, 51% da carteira
de atives do Fundo de Pensdes, de acordo com os critérios ASG definidos nas divulgagdes pré-
contratuais deste Fundo de Pensdes.

® Qual foi al alocagao dos ativos?



ativos especificos. O Fundo de PensBes cumpriu com a alocagdo de alivos prevista nas informagdes pré-contratuais
durante o periodo de referéncia. Nomeadamente:

+ O Funde de Pensdes cumpriu o minimo de 51% dos seus atives investidos em investimentos
diretos e em Qrganismos de Investimento Coletive que promovem caracteristicas ambientais e
sociais, cumprindo a estratégia de investimento ASG acima descrita. Ao longo do periodo de
referéncia, esta percentagem foi de 83,51%, calculada com base na percentagem média de ativos
que promoveram as caracteristicas do Fundo de Pensbes considerando os dados do dltimo dia Gt
de cada frimestre do periodo de referéncia.

« O Fundo de Pensdes cumpriu o compromisso minimo de 1% em investimentos sustentéveis.
Durante o periodo de referéncia, a percentagem média de investimentos sustentaveis deste Fundo
de Pensées fol de 11,81%, repartida da seguinte forma:

« 56% correspondente a investimentos ambientais ndc-alinhados com a Taxonomia.

« B,21% correspondente a investimentos socialmente sustentaveis,

As percentagens acima referidas foram calculadas com base r:a percentagem média de investimentos
sustentdveis do Fundo de Pensdes, considerando os dados do (ltimo dia Gtil de cada trimestre da
periado de referéncia.

#1 Alinhados com #1A Sustentaveis

caracteristicas AIS

11,81%
83,51%

Investimentos —

#2 Qutros

16,48%

#1 Alinhados com as caracteristicas ASS inclui os investimentos do produto financeiro utilizados
para alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeira.

#2 Outros inclui os restantes investimentes do produto financeire, néo alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

— A subcategoria #1A Sustentéaveis abrange os investimentos sustentiveis do ponto de vista
ambiental ou social.

—A subcategoria #1B Qutras caracteristicas A/S abrange os investimentes alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sao qualificades como investimentos sustentaveis.

@ Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os setores econdmicos em que foram efetuados investimentos durante o perfodo em anélise s&0:

Setores % doe ativos
Fundos de investimento 73,1%
Quiros 11.7%
Servigos Bancarios e de Investimento 52%
Governamental 5,0%
Transporte 1,7%
Alimentos e Bebidas 1,5%
Servigos de Consume Ciclico 1,0%
Servigos de Telecomunicagiies 0.4%
Automéveis e Autepecas 04%
Servigos Industriais e Comerciais 0,0%




Setores % de ativos
Empresas de Investimento Holding 0,0%

Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo de Pensées ndo tem estabelecida uma percentagem minima de investimentos alinhados

Para cumprir a

taxonomia da UE, com a Taxonomia da UE (gas fassil, energia ouclear, ambiente, ...) nem tem um objetivo de

:slf’c;‘f;‘;sao . investimento em conformidade com a Taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe um compromissa de
i 3 . - - . - -

ﬂf“,, induamg alinhamenta minimo, os dados ndo s30 auditados e sdo apresentados a titulo informativo.

limitagSes das

emissies e a Os graficos seguintes relevam o alinhamento do Fundo de Pensdes com a Taxonomia da UE durante

L‘::"‘{'“ para o pericdo de referéncia. Os dados sao apresentados a titulo infarmativo, uma vez que nao refletem o

a8 . P . . . .

plenr:meme cumprimento de qualquer objetivo ou compromisso minime de investimenta.

renovavais ou

combustiveis @ O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gés féssil e/ou energia nuclear

hipocarbénicos até
a0 final de 2035, No
que respeita &

enargla nuclear, os D Sim

crilérios Incluem . .
nommas exaustivas (] casfossii [] Energianuclear

em matéria de
seguranga e de E Nio
gesiio dos

residucs,

que cumprem com a taxonomia da UE'?

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos que foram
A3 atividades alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez gue ndo existe uma metodologia adequada

::x;xnm para determinar o alinhamento das obrigagbes soberanas com a taxonomia®, o primeiro
diretamenie a outras gréfico apresenta o alinhamento com & taxonomia no que respeita a todos os investimentos
::ﬁ:ﬁiﬁ:::ﬂ; do produto financeiro, Incluindo as obrigagSes soberanas, enquanto o segundo apresenta
para um objativo o alinhamento com a taxonomia apenas em relagdo aos Investimentos do produto
amblental, financeiro que nio sejam obrigagdes sobsranas.

Ags atividades de

1. Invastimentos alinhados com a

2. Investimentos alinhades com 3

transigdo séo taxonomla, incluindo as obrigagbes taxonomla, excluindo as obrigages
atividades para as soberanas* soberanas®
quais alnda nie
existem altemativas Volume "“‘”"g:
hipacarbénicas e negfclos o.14% negdclos oeax
que, entre outros,
apregentam nivels CapRxf Coplxf
de emissdes de ) ’
gases com efgito do OpEx | opEx |
esiufa que i Rt
comespondem ao . B a i B A Z a -
melhor el Pt
desempanho. m=z Allnhade com a taxgnomla: gas féssi = Alinhado corm a taxonemla: gas fdssil
ol alinhade com a taxonomia: ensegia nuclear ] docoma gia nuclear

Alinhados com a taxonamia Allnhadas com a raxonomia

{excluindo a gas e 3 PRemla nuclear) lexchiinda o g4s @ a energia nuctear

o allnbades com a taxanomia H3o alinhados com a taxonomia

Este grafico rep 95,0% dos i i totals,

‘Para efeilos destes grificos, por obrigagdes soberanas» devem enlender-se lodas as
expasicdas soberanas.

a3 alividades relacionadas com ¢ gés f9ssil efou nuclear s6 respeitarfo a laxonomia da UE se contribuirem para limitar as alteragbes
climélicas {(emitigagio das alteragdes climéticass) e nao prejud lgnificat qualquer abjetive da taxonomia da UE - ver nota
sxplicativa na margem esquenda. Todos os crilérios aplicaveis A3 atividades econdmicas nos dominios do g4s 33l e da enargia nuclear
que cumprem a laxonomia da UE 380 definidos no Regulamente Delagado (UE) 2022/1214 da Comisséo.




As atividadas
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® Qual foi a percentagem dos investimentos em atividedes de transigdo e capacitantes?

A percentagem dos investimentos efetuados nas atividades de transigio foi de 0,68% do valume de
negocie, de 0,42% do CapEx e de 0,35% do OpEx e em alividades capacitantes foi de 0,03% do
volume de negdcio, 0,01% do CapEx ¢ 0,0% do OpEx dos alives totais da Fundo de Pensdes durante
o periodo de referéncia.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE com os
Investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

O Funde de Pensdes n3o tem definida uma percentagem minima de investimentos alinhados com a
Taxenomia da UE. No entanto, a percentagem de investimentos alinhados com a Taxonomia da UE,
em comparag3o com o periodo de referéncia passou de 0,76% em 2023 para 1,09% em 2024,

Qual foi a percentagem de investimentos sustentiveis com um objetivo
ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?

A percentagem dos investimentos sustentdveis de Fundo de Pensdes com um objetivo ambiental ndo-
alinhado com a taxonomia da UE foi de 5,6% durante o perfodo de referéncia.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

A percentagem dos investimentos sustentéveis do Fundo de Pensdes com um objetivo social foi de
6,21% durante o pericdo de referéncia.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Qutros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou
social?

O Funda de Pensdes teve uma proporgao de 16,49% dos seus ativos durante o pericdo de referéncia
em investimentos que ndc estSo alinhados com as carateristicas ambientais e sociais promovidas
pelo Fundo de Pensdes. Esta percentagem fei calculada com base na percentagem média do Fundo
de Pensfes tendo em conta 03 investimentes subjacentes no Ultimo dia atil de cada trimestre do
periodo de referéncia, tal como definido na secgfo Principais Investimentos.

Estes investimentos nda alteram a prossecucdo das caracleristicas ambientais ou sociais promovidas
pela Fundo de Pensdes, e destinam-se a contribuir para uma gestdo eficiente da carieira, gerar
liguidez ¢ objetivos de cobertura.

A Scciedade Gestora estabeleceu salvaguardas ambientais ou sociais minimas para néo causar um
dano significativo, tais como a consideragio dos principais impactos adversos ¢cu a exclusdo de
atividades nao-alinhadas com as caracteristicas ambientais efou scciais do Fundo de Pensdes, Os
ativos que podem ser ¢considerades sdo os seguintes:

» Afivos de investimento direto sem classificagio/rating ASG por falta de dados dos formecedores
utilizados pefa Sociedade Gestora & gue ndo podem ser considerados inveslimentos sustentaveis,
Estes ativos cumprem o5 critérios de exclusic do Fundo de Pensdes, garantinde assim garantias
minimas.

« s investimentos em OICs sem classificagie/rating ASG por falta de dados e que ndo podem ser
classificados come predutos Arligos 8° cu 9° do Regulamente (UE} 2019/2088. S&o aplicadas
salvaguardas minimas no Ambito dos procedimentos de selegio dos OICs, desde que estejam em
conformidade com os procedimentos intemos da Scciedade Gestora.

« Qutros Atives diferentes dos acima indicados (ex: ETC) permitides pela politica do Fundo de
Pensdes e aos quais se apliquem salvaguardas minimas.

- Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transag@es dirias do Fundo
de Pensdes {ou seja: garantias de derivados, efc.).

Adicionalmente, os procedimentos descritos para a promogdo das carateristicas ASG n3o se aplicam
aos investimentes em instrumentos financeiros derivados.

Neste caso, a Sociedade Gestora estabeleceu procedimentos para verificar se esses instrumentos
ndo alteram a concretizacko das carateristicas ambientais ou sociais promovidas pele Fundo de
Pensdes, e esses instrumentos podem ser utilizados para efeitos de coberiura e gestéo eficiente da
carteira do Fundo de Pensdes de Investimento como elemento de diversificagéo e gestdo.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/
ou soc¢iais durante o periodo de referéncia?



0Os Indices de
refardncia s8o0
indices utilizados

Durante o periodo de referéncia, foram tomadas as seguintes medidas para cumprir com as
caracteristicas ambientais e sociais do Fundo de PensGes:

« A Sociedade Gestora verificou periodicamente se o Fundo de Pensdes cumpre as seguinies
exclusdes:

« Foram excluidos os emitentes com exposigio (medida em termos de volume de negécios)
relacionada com armas controversas efou com exposicfo significativa a combustiveis fdsseis
nao canvencionais efou atividades de produgdo de energia a partir carvdo efou da extragédo de
carvéo.

« Os emitentes em gue foram identificadas controvérsias criticas a nivel ambiental, secial ou de
govemagao foram excluidos do universo de investimento.

+ Ag emissdes de divida ptblica foram avaltadas por forma a excluir as que apresentavam um fraco
desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade social. Para o efeito, a Sociedade
Gestora baseou a sua analise num dos dois indicadores seguintes

« Democracy Index: Indicador que determina a extensio da democracia de 167 paises com base
em indicadores como processo eleitoral e pluralismo, liberdades civis, funcionamente do
govemo, participagao pelitica e cultura politica. Numa escala de 1 a 10 pantas, foram excluidos
os paises que estdo abaixe de 6 pontos e que comespondentes a regimes hibridos e
autoritarios.

 Relatério Freedom in the World: [ndicador que mede o nivel de democracia e liberdade politica
em tadas os paises e nos teritérios mais importantes do munde numa escala de 3 niveis ("Ndo
livee”, “Parcialmente fivre" e livre"™), foram excluidos os paises classificados como "N&o livres",

» A Sociedade Gestora menitorizou periodicamente se o critério de classificagfio {rating) média
minima ASG dos emitentes dos ativos da carleira (incluindo investimentes diretos ou em
Organismos de Investimento Coletive com rating disponive)) tem sido pelo menos A-, de acordo
com a metodologia da Sociedade Gestora numa escala de 7 nivels (C-, C, C+, B, A~ A e A+, em
que A+ reflete o melhor desempenho ASG).

Para além disso, a Sociedade Gestora também considerou que os seguintes casos também
gumpriam as caracteristicas ambientais e sociais do Fundo, tendo sido considerados como tak:

» Emitentes sem classificagdo/rating ASG ou que nZo cumpriam os indicadores ASG definidos na
estratégia de investimento, mas que tinham investimentos que pudessem ser considerados
investimentos sustentaveis, e, em concreto, emissdes que foram qualificadas coma cbrigages
verdes, sociais ou sustentdveis, poderiam fazer parte do universe de ativos que promovem as
carateristicas ASG do Fundo, apés validagio prévia da Sociedade Gestora, de acordo com a
sua metadologia de anélise propria.

» OICs que embora nfo tenham classificagfofrating ASG atribuida pela Sociedade Gestora, sfo
OICs que promovem caracteristicas ASG [OICs consideradoes Artigo 8° do Regulamento (UE)
2019/2088) efou que tenham coma objelive investimentos sustentdveis (Artigo 9° do
Regulamento (UE) 2019/2088)].

Os critérios ASG acima referidos, juntamente com o cumprimento des cempromissos minimas do
Fundo, foram integrados no processo de investimento e monitorizados regularmente pela equipa
de Compliance da Sociedade Gestora ¢, em ¢aso de incumprimento, foram tomadas as medidas
corretivas necessarias (por exemplo, relatdrio para a equipa de gestdo, comunicagdo com a
equipa de ISR, envio ao comité competente, de entre outras}.

Adicionalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamento sistematico
e continuo pela equipa de ISR da Sociedade Gestora, incluindo o acompanhamente continua de
potenciais discrepancias, identificadas pelos gestores de carfeiras, entre o conhecimentc do
emitente ¢ 0s dados considerados no modelo disponibilizado pelos fomecedores.

Por illtimo, a Sociedade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes privados
e atividades de voto nos casos em que o tipo de ativo o permite (agdes). Estas atividades foram
alinhadas com as caracteristicas sociais & ambientais do Fundo e com as Politicas de
Engagement e de Volo apliciveis da Sociedade Gestora, disponiveis em:

hitps:/Aiwww.santanderassetmanagement.pt/santander-pensoesfinformacac-corporativa-santander-
pensees

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

Nenhum Indice especifico foi utifizado como indice de referéncia (benchmark) para determinar se este
produto financeiro esta alinhado com as caracteristicas sociais ¢ ambientais que promove.

De que forma o Indice de referéncia difere de um Indice geral de mercado?



para aferir 38 0
produta financeiro
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ambientais ou
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promove.

Nac aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produte financeiro relativamente sos indicadores de
sustentabifidade que determinam o alinhamento do Indice de referéncia com as caracteristicas
ambientais ou soclais promovidas?

Nac aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice de
referéncia?

N&o aplicavel,

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao Indice geral de
mercado?

Nao aplicavel.
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3. Demonstracdo da Posicdo Financeira do Fundo de Pensdes Banco
Santander Totta Referente ao Periodo Findo a 31 de dezembro 2024
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Informacdo Agregada dos Subfundos

& Santander

Notas DEMONSTRAQS«O DA POSICﬁO FINANCEIRA 2024-12-31 2023-12-31
ACTIVC
Investimentos
& Terrenos e edificios 32502 362 33645137
5 Instrumentos de capital e unidades de participagio 748300 437 644 £90 680
5 Titulos de divida Pablica 304 304 803 347 698 082
5 Outros titules de divida 28475629 47 860 531
Empréstimos concedidos
Humeraric, depdsitos em inst, crédito e apl. MM 41285 361 49578574
5 Qutras aplicagbes 10 203 665 5845048
Qutros activos
Devedores
Entidade gestora
8 Estado e outros entes plblicos 15 873285 15 802058
Depositirios
Associados
ParticTpantes e benefictarios
-] Outras entidades 1438 270 5532 385
1’ Acréscimos @ diferimentos 2709 500 2 254 588
TOTALACTIVOS 1185693712 1157 004 085
PASSIVD
Credores
Entidade gestora 1381215 1274 493
8 Estado e putros entes publicos /™ 35582
Bepuositirios
Associados
Participantes £ beneficiatios
9 COutras entidades 6 238 964 662 588
1 Acréscimos e diferfmentos 362 BZSJ 456 666
TUTALPASSIVO 8022 720I 2439 3@
VALOR 00 FUNDD 1177670 993'

1154 564 756
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Subfundo BD - Secgao A

& Santander

Hobas DEMONSTRACAC DA POSICAD FINANCEIRA 2024-12-31 2023-12-31
ACTIVO
hvestimentos
G Terrenos e edificios 20698131 21308322
5 Instrumentes da capital e uridades de partkipagdo 214137031 556932 156
5 Titulos de divida Piblica 299 453 438 344 465 421
5 Dutros titwlos de divida 223133 41471 432
fmnpréstimos concedidos
Numerario, dep&sitos eminst, crédito e apl. MM 34195 588 10320 247
5 Qutras aplicagdes 10145 240 9845048
Cutros attivos
Devedares
Entidade gestcrm
8 Estado e outres entes pliblices 15 863 601 15904 375
Depositarios
Assoclades
Partic/pantes e benefickirics
9 Qutras entidades 1319815 4928 BYE
10 Acréscimos e difeimentos 2632177 2185770
TOTALACTIVOS 1020793 342 1007 302 648
PASEIVO
Credores
Entidade gestora 11 Imn 1101 902
8 Estado e pulros entes piblicos 32876 33118
Depositanos
Asseciados
Participantes e beneflcidrios
] Qutras entldades 5223655 398 761
n Acréscimos e diferimentes 202 562 252 655
TOTALPASSIVO 6 562 245 1788436
[vaLor 0o FUNDD 1014 231 097] 1005514 211
[vALOR DA UNIDABE DE PARTICIPACAD 9,4331 | 85,8616 |
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Subfundo BD - Seccdo B

& Santander

Notas DEMONSTRAGAO DA POSICRO FINANCEIRA 2024-12-31 2023-12-31
ACTIVO
Investimentos
Terrenos e edificios 11804 231 12335815
5 Instrumentos de capital e unidades de participagao 110712 257 66024019
5 Tikulos de divida Piblica 3987 520 2448045
5 Qutros titulos de divida 5364 903 5685134
Empréstimos concedidos
Numerfio, depbsitos eminst. crédito e apl MM 6494 790 38115051
5 Qutras aplicaqaes 47 802
Qutros actives
Devedores
Entidade gestora
8 Estado e outros entes pubticos 2 580 2580
Depositirios
Associados
Participantes 2 beneficlarios
5 Outras entidades 98 475 577044
10 Acréscimos e diferimentos 65 877 57713
TOTAL ACTIVOS J38 578 435 125246401
PASSIVO
Cradores
Entidade gestora 130 838 85187
8 Estado e outros entes pablicos 1815 433
Depositanos
Associados
Participantes & beneficiarios
9 Dutras entidades 885196 15 2485
i Acréscimos e diferimentos 159 466 212122
TOTAL PASSIVO 1177375 312987
[varor po FUNDO | 137 401 060] 124933414
[VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO | 8,4542 | 7,9570 |
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Subfundo CD - Sec¢do B

& Santander

Motas DEMONSTanﬁO DA POSIQE\O FINANCEIRA 2024-12-31 2023-12-31
ACTIVD
Investimentas
Temengs e edificios
5 Instrumentos de capltal e unidades de participacdo 23951149 21734506
5 Titulos de divida Piblica 833 846 784616
5 Qutras titulos de divida 797 405 762 865
Empréstimas concedidos
Numerrio, depbsitos eminst., crédito e apl. M 694 982 1143276
5 QOutras aplicacdes 10623
Qutros activos
Devedores
Entidade gestora
8 Estado e outros entes piblicas 2104 2104
Depositaries
Associados
Participantes e beneficidrios
9 Dutras entidades 19980 16465
10 Acréscimos e diferimentos 11846 11105
TOTALACTIVOS 26 321935 28455037
PASSIVO
Credores
Entidade gestora 147 206 87404
8 Estado e outros entes publicos 5020 31
Cepositarios
Associados
Participantes e beneficidrios
9 Outras entidades 130 073 248582
1 Acréscimos e difefimentos 801 1 889
TOTAL PASSIVO 283 099 3375065
[VALOR DO FUNDO 26038 836| 24117131
[VALOR DA UNIDADE DE PARTILIPACAQ 6,4991 [ 6,1984 |
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4. Demonstragcdo dos Resultados do Fundo de Pensdes Bancc Santander
Totta Referente ao Periodo Findo EM 31 de Dezembro de 2024
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Informacgao Agregada dos Subfundos

& Santander

Notas DEMONSTRAQﬁO DE RESULTADOS 2024-12-31 2023-12-31
13 Contribuigdes 29234822 30320078
14 Pensbes, capitals e prémlos Gnicos vencides 78 580606 80687043
12 Ganhos iquldos dos Investimentas 57776672 68485 307
12 ‘Rendimentns liquidos dos investimentos 17 423223 17 071780
Qutras rendimentos e ganhos 213139 230220
15 Qutras despesas 2961014 2824987
Resultado liquido 23106236 32585356(
Subfundo BD ~ Seccdo A
Notas DEMONSTRA’;&O DE RESULTADOS 2024-12-37 2023-12-31
13 Contribui¢des 14 354 966 -7223 284
14 Pensdes, capitals e prémios Unicos vencides 68730888 70626744
12 Ganhos liguidas dos investimentos 49735548 61232372
12 Rendimentos liquidos dosinvestimentas 15 838161 15836021
Outros rendimentos & ganhos 82288 235056
15 Outras despesas 2562191 2492391
Resultado liguide 8716886 -3038930
Subfundo BD - Seccéo B
Notas DEMONSTRN;&O DE RESULTADOS 2024-12-31 2023-12-31
13 Contribui¢bes 13824153 36448327
14 Pensoes, capitais e prémios Unicas vencidos 4529606 9456691
12 Ganhos liquides des investimentes 6938604 54017 895
12 Rendimentas liquides dos investimentos 1389324 1103062
Cutros endimentos € ganhos 130137 -9 826
15 Qutras despesas 284966 223880
Resultado liquide 12 467 646 33262887
Subfundo CD - Seccao B
Notas DEMONST RAQJ_\O DE RESULTADOS 2024-12-31 2023-12-31
13 [Contribuicdes 1055704 1055036
14 Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos 320114 613607
12 Ganhos liquidos dos investimentas 110252 1851039
12 [Rendimentostiquidos dos investimentos 195738 132697
Outros rendimentos e ganhos 714 44550
15 Qutras despesas 112857 108718
|ﬁesultado liquido 1921704 2361399
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5. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do Fundo de Pensdes Banco Santander
Totta Referente ao Periodo Findo em 37 de dezembro de 2024
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Informacdo Agregada dos Subfundos

« Santander

Notas DEMONSTRACRO DE FLUXOS DE CAIXA 2024-12-31 | 2023-12-31
Fluxos de caixa das actividade operadonais

Contribuigdes
Contrlbuigdes dos assoclados 16519365 10628895
Conltribuigdes dos participantes/benefidarios 12715457 18692660
Transferéncias 0 1
Pensdes, capitais e prémios Unicos vendidos 0 0
Penstes pagas (64907489)] (73002316}
Prémiocs Unicos para aquisigao de rendas vitalicias 0 0
Capltals vencidos {Remicdes/Vencimentos) (271221} {266389)
Transferéncias Q (317934)
Encargos inerentes ac pagamento de pensdes e subsidios de marte (9286142) (9071912}
Prémios de sequros de risco de invalidez ou morte {1157 498) {992 280}
indemnizacdes resultantes de seguros contratades pelo findo 71901 229950
Partidpacao nos resultados dos contratos de seguro emitidos emnome do funds 0 0
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0
Devolucdo porexcesso de financiamento g 0
Remuneragdes Y 0
Remuneragdes de gestao {2182483) {1582 930)
Remuneragdes de deposito e guarda de titulos 0 (72 686)
Cutros rendimentos e ganhos 3995 11935
CQutras despesas {496 329) (326G 490)
Fluxo de caixa liquldo das actividades operaclonals|  (48990443)| {55 104 492)

Fluxos de caixa das actividade de invesimento

Recebimentos
Alienacaofreembolso dos investimentos 546114075 480460563
Rendimentos dos investimentos 22455963 16393112
Pagamentos 0 a
Aquisicio de investimentos (527117119)] {412034919)
Comissoes de transaccdo e mediacao {339869) {84 505)
Cutros gastos com investimentos {370 266) (286732)
Fuxo de caixa liquido das actividades de investimento 40 742 784 84 447 518
Variagdes de caixa e seus equivalentes {8 247 659) 29 343 025
Efeitos de alteragées da taxa de cdmblo 54 445 (117 555}
Caixa no Inicio do periode de reporte 49 578 574 20353104
Caixa no fim do perioda de reporte 41 385 361 49 578574
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Subfundo BD - Seccao A

«» Santander

Notas DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 2024-12-31 | 2023-12-31
Fluxos de calxa das actividade operacionals
Contribulges
Contribuicdes dos assodados 12000000 {9 55¢:000)
Contribuicdes dos partidpantes/oeneficiarios 2354 966 2328192
Transferéndas
Pensdes, capltais e prémios Ontcos vencides
Pensdes pagas (56291716)| (63803735)
Prémios Onicos para aquisicio de rendas vitalicias
Capitais vend dos [RemicéesMencimentos)
Transferéndas
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes e subsidios de morte {8 508 534) {8415344)
Prémias de seguros de risco de invalidez ou morte {1157 498) (592 280)
Indernnizagoes resultantes de sequros contratadoes pelo fundo 719M 229950
Participagao nos resultados dos contralos de seguro emitides em nome do fundo
Reembolsos fora das situaqtes legaimente previstas
Devoluggo por excesso de financiamento
Remuneragdes
Remuneragoes de gestdo {1 921527} (1425 566)
Remuneragoes de depdsito e guarda de titulos (66 237)
Cutros rendimentos 2 ganhos 3009 5086
Cutras despesas (354017) (308451)
Fluxo de cabxa liquido das actividades operadonals| (53 893 416)] (82 099 385)
Fluxes de ixa das aclividade de investimento
Recebimentos
Alienaciofreembolso dos investimentos 486734904 387618896
Rendimentos dos investimentos 20142 327 15034358
Pagamentos
Aquisido de investimentos (428620152)| (325471714)
Comissdes de transaccao e mediagio (333732} {80 498)
Qutros gastos com investimentes (183643} (153429)
Fluxo de calxa liquido das adtividades de imvestimento 77739705 76 947 602
Variagdes de caixa e seus equivalentes 23846 289  {5151783)
Efeitos de alteragdes de taxa de cdmbio 29052 {63712)
Caixa no inicio do periodo de reporte 10320 247 15 535743
Caixa no fim do periode de reporte 34195 588 10 320 247
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Subfundo BD - Seccdo B

& Santander

Notas DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA 2024-12-31 | 2023-12-31
Fluxos de caixa das actividade operacionais
Contribuigoes
Contribul¢des dos assocladas 3734000 19360000
Contribuicdes dos participantes/beneficidrios 10090 153 17088327
Transferéndas
Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos
Pensdes pagas (8572305)| {9070248)
Prémios Gnicos para aquisi¢ao de rendas vitaliclas
Capltais vencldos (Reml¢das/Vencimentos)
Transferéndas
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes € subsidios de morte (687 175) {656 568]
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo
Participac¢d o nos resultados dos contratos de seguroemitidos em nome do fundo
Reembolsos fora das sltuagoes legalmente pravistas
Devolugao por excessode financiamento
Remuneragoes
Remuneragdes de gestio (214903) (125 488}
Remuneragdes de deposita e guarda de tituics (5188)
Qutros rendimentos e ganhos 547 3813
Qutras despesas (135751) (39 942)
Fiuxo de caixa liquide das adividades operaclonais 4214564 26554805
Fluxos de caixa das actividade de investimento
Recebimentos
Alienagiojreembolso dos investimentos 52082030 76371713
Rendimentos dos investimentos 2117 500 1223260
Pagamentos
Aquisicao de investimentos (00756216} (59734 055)
Comissdes de transacgdo e madiagdo (4978) {2 808)
Outros gastos com investimentos (186623) {133 293}
Eluxo de calxa liquido das actividades de investimento| (35848 285) 7724816
Vartagbes de caixa e seus equivalentes (31633 721)| 34279621
Efeitos de alteragies de taxa de cdmbio 13 460 {50 846)
Caixa no inicio do periodo de reporte 38 115 051 3886276
Caixa no fim do periodo de reporte 6494790] 38115051
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Subfundo CD - Sec¢do B

& Santander

Notas DEMONSTRAQEO DE FLUXOS DE CAIXA 2024-12-31 | 2023-12-31
Fluxos de calxa das actividade operaclonais
Contribuigdes
Contribuigoes dos associados 785 365 818895
Contribuicdes dos participantes/beneficidrios 270338 27614
Transferéncdas
Pensoes, capltals e prémios lnicos vencidos
Pensdes pagas {43 468) (29333)
Prémios Unicos para aquisi¢do de rendas vitaliclas
Capltais vencidos (RemlgdesVMencimentos) (271221) {266 389)
Transferéndas {317 934)
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes e subsidios de morte [432)
Prémios de sequros de risco de invatidez ou morte
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pele fundo
Participagd o nos resultados dos contratos de seguroemitidos em nome do fundo
Reembolsos fora das situagdes legatmente previstas
Devolugao por excessa de fina nciamento
Remuneragdas
Remuneragbes de gestdo (46052) (31876)
Remuneractes de depdsito e guarda de titulos {1 260)
Cutros rendimentos e ganhos 439 2941
Qutras despesas (6561) {11 098]
Fluxo de caixs liquido das adividades operacionais 688 409] 440088
Fluxos de calxa das actividade de Investimento
Recebimentos
Allenacaofreembolso dos investimentos 6397 140| 16469954
Rendimentos dos investimentos 196 136 135454
Pagamentos
Aquisicao de investimentos (7740751} (16 829 150)
Comissdes de transaccio e mediacdo {(1160) {1198}
Cutros gastos com investimentos
Fluxo de caixa lquide das actlvidades de Investimento| {1148 636} (224 s01)
Variagdes de caixa e seus equivalentes {460 227) 215187
Efeitos de alteragbes de taxa de cdmbio 11933 {2 997)
Caixa no inicio do periodo de reporte 1143 276 931086
Caixa no Am do periodo de reporte 694 982 1143276
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6. Divulgaces as Demonstracées Financeiras em 31 de dezembro de 2024

(valores expressos em euros)

Nota 1 - Identificacdo do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora{s)

Q Fundo de Pensées Banco Santander Totta, adiante designado por Fundo, foi constituido em 30 de dezembro de 1988 e tem
como Sociedade Gestora o Santander Penstes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA e tem como associado o Banco
Santander Totta.

Na sequéncia da deliberagio tomada pelo Conselho de Administragdo da ASF de 5 de julho de 2023, com a referéncia SAl-
CAf2023/432 e dando cumpriments ac compromisso assumido quanto a sucessiva extingao do Fundo de Pensdes BANIF por
transferéncia para o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, em 20 de setembro de 2023, foi assinado ¢ Contrato de
Extincdo/Transferéncia, celebrado entre o Associado, Bance Santander Totia, S.A e a Santander Pensées.

A extingdo do Fundo FP Banif produziu efeitos a 31 de cutubro de 2023

Em 2 de novembro de 2023 foi formalizada a transferéncia dos activos do Fundo de Pensées Banif para o Fundo de pensdes
Santander Totta com a consequente alteragdo ao Contrato Constitutive do Fundo.

A partir desta data o Fundo de Pensées Banco Santander Totta constitui-se com os seguintes subfundos:

s Subfundo BD-Seccéc A
» Subfundo BD-Secgdo B
«  Subfundo CD-Sec¢do B

Em 18 de Dezembro de 2023 foi efetuada a formalizagdo da nova redagdo do Contrato de Gestdo do Fundo de  Pensdes do

Banceo Santander Totta, que contemplou a alteracdo da politica de investimento, nomeadamente a alteraggo da classificagao do
fundo como art® 8 da SFDR,

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccao A

O Plano de Penstes de Beneficio Definido dos colaboradores do Banco Santander Totta, segue o estipulado no Acordo Coletivo
de Trabalhe do Sector Bancario (ACT). C plane de Pensées do Banco Santander Totta ndo € um plano contributive, uma vez que
as contribuicoes efetuadas decorrem do estabelecido no ACT.

As principais regras que regem o Fundo 580 as seguintes:

—  Elegibilidade: Todos os funciongrios que perten¢am ao quadro de pessoal efectivo;

— {oberturas; Pensdes de invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidic de morte, SAMS e prémic de final de
carreira;

— Tempo de servigo pensionavel: Numero de anos completos de servige na banca;
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Salario pensionavel; Ultima retribuicio mensal gue inclui 0 vencimento base e diuturnidades;

Pensio de invalidez e invalidez presumivel: Calculada pela aplicacao da percentagemn definida no Anexo IV do ACT ao
salario pensionavel {exceto diuturnidades). A este montante é adicionada a importéncia correspondente as
diuturnidades. A esta pensdo aplicam-se as deducdes das pensdes a pagar pelo Regime Geral de Seguranca Social,
conforme aplicavel;

Pensio de sobrevivéncia: Em casc de morte do participante enquanto ativo, a pensao sera igual a 40% do salario
pensionavel (excluinde diuturnidades); em caso de morte de um reformado, a pensao serd igual a 40% do salario
pensicnavel {excluindo diuturnidades) a que o reformado teria direito se estivesse no ativo, na data da morte. Para os
pensionistas criundos de colaboradores ou reformados do ex-8TA, ao beneficio do ACT € descontada a pensao de
sobrevivéncia atribuida pelo Regime Geral de Sequranga Social proporcional ao tempo de servigo no Banco enquanto
calaberador.

O plano de pensdes preve a existéncia de direitos adquiridos de acordo com a clausula 98 do ACT;

Aatualizacdo das pensdes é automatica de acordo com o disposto nas clausulas 85 e 102 do ACT. Q associado assume
o pagamento de qualquer contribuicio extraordinaria para fazer face a referida atualizaqgo de pensées;

SAMS: O associado efetua a centribuicio por beneficiario de acordo com a sua situagdo e em fungao do estabelecido no
Anexo VIl do ACT, para ¢ SAMS, entidade auténoma gerida pelo Sindicato;

Subsidio por morte: Em caso de morte de um Participante ou de um Beneficiario (de invalidez ou invalidez presumivet)
havera lugar ao pagamento de um subsidio de morte de acorde com o definido na clausula 102 do ACT. Para a
populagiio Seguranca Social o valor deste subsidio é determinado pela diferenga positiva do salario ou penséc recebida
no momento da morte e o valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o [AS).

Prémio de final de carreira: A data da passagem a situagdo de reforma (invalidez ou invalidez presumivel) ou em caso
de morte no ativo, o trabathador tera direite a um prémio no valor de 1,5 vezes a retribuicio mensal efetiva auferida
naguela data, conforme estabelecido na ctausula 74 do ACT,

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢éo B

O Plano de pensdes é de Beneficio Definido, designade como planc | e esta subdivido em duas populagdes:

Populacdo oriunda do Banif, de Beneficio Definido, nda contributive, complementar a Seguranga Social (integrado},
concedendo pensdes complementares de reforrma ao abrigo do plano de pensdes original e do ACT, de acorde comaas

regras da Sequranca Social que estiverem em vigor em cada momento {plano de pensdes em vigor a 31 de dezembro
de 2006);

Populacao oriunda do ex-BBCA, de beneficio definido, ndo contributivo, garantindo aos Participantes, em caso de
Reforma por Velhice, por Invalidez ou por Antecipagdo ou, ainda, em caso de Reforma de Sobrevivéncia, o pagamento
de urna pensao de reforma mensal, catorze vezes ao ano, nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do
Sector Bancario (ACTV);

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Secqdo B

O Plano de penstes é de Contribuigao definida com dois plancs diferenciados:
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—  Plano Il - de contribuicio definida e natureza contributiva, abrangendo os Participantes/Colaboradores do Associado
admitidos no Banco até 31 de dezembro de 2006 que, nessa data, se encontravam a mais de 5 anos da data de reforma
por velhice ou invalidez presumivel (65 anos de idade) e que, até a data da transformagao do fundo, ndo se tenham
reformado, rescindide o contrato de trabatho ou falecido;

- Plano Il - de contribuicao definida e natureza contributiva, abrangendo os Participantes/Colaboradores do Associado
admitidos ao servico ativo do banco corm data igualou posterior a 1de janeiro de 2007.

Nota 2 — AlteracCes ocorridas ao plano

Durante o exercicio de 2023, ndo ocerreu nenhuma alteragdo aos Planos de Pensdes do Fundo.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do A

Conforme estabelecida no Decreto-Lei n°1-A/2011, de 3 de janeire, os trabalhadores bancérios que se encontravam no ativo,
inscritos no CAFEB e admitidos no sector antes de 3 de margo de 2009, passaram a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranga Social.

No final de 2011, o Banco acordou com o Governo a transferéncia para o Estado de responsabilidades associadas a pensdes em
pagamento, conforme estabelecido no Decreto-Lei 127/2071, de 31 de dezembro. De acordo com a referida tegislacao, apenas
foram transferidas para o Estado as responsabilidades com pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2017 previstas no
regime de seguranca social substitutivo, constante de instrumento de regulamentagao coletiva de trabalho vigente no sector
bancario {0 que decorre da aplicagio do ACT do Sector Bancario).

O Banco, através do seu Fundo de Pensées, mantém a responsabilidade por possiveis atualizagdes futuras dovalor das pensdes,
dos beneficios de natureza complementar as pensdes e reforma e sobrevivéncia assumidas pela Seguranga Social. Também o
pagamento de pensées de sobrevivéncia a filhos e cdnjuge sobrevivo, desde que referente ac mesmo trabalhador, mantem-se
como responsabilidade do Fundo, assim come a penséo de sobrevivéncia devida a familiar do atual reformado, cujas condicoes
de atribuicdo ocorram a partir de 7 de janeiro de 2012,

As alteracdes ocorridas no fundo do BST em 2016 sao as que decorrem do acompanhamento das alteragoes do Acordo Coletivo
de Trabalho do sector bancario publicado no BTE n® 29, de 8 de agosto de 2016.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD e CD -Sec¢ao B

O Fundo de Pensdes Banif foi constituido a 7 de dezembro de 1989 e sofreu, a0 longo dos anos, diversas vicissitudes, as Ultimas
das quals, as que resultaram da deliberacio do Banco de Portugal, de proceder a resolugao do seu associado, o BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S.A. (adiante designado ex-Banif). No devir dessa resolugao, parte dos Participantes foram transferidos
do ex- Banif para o Banco Santander Totta (adiante designado por BST). A Resolugao determinou a substituigéo ope legis do ex-
Banif, pelo BST, enquanto Associado do Fundo de Pensdes, e acarretou a extingdo e transferéncia para outro fundo de pensbes
dos ativos e responsabilidades que ficaram afetos 8 QITANTE, S.A.. Em 28 de junho de 2022 o Conselho de Administragdo da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, deliberou autorizar a extingéo de quota-parte, passando a Santander
Pensdes - Scciedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. a gerir o Funde.
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Nota 3 — Politicas Contabitisticas utilizadas na preparacdo das Demonstragdes Financeiras

A contabilizacio dos valores do Fundo de Pensées observa o disposto na Norma Regulamentar n.912/35 — R de 6 de julho de
1995 da Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensbes com as alteragbes introduzidas pelas Normas
Regulamentares 12/2002 - R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R de 7 de maio de 2002, 10/2002 ~ R de 7 de maio de 2002 e
7/2007 ~ Rde 17 de maio de 2007, as quais preveem os principios contabilisticos, dentre os quais se destacam os seguintes:

Os valores contabilizados em Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo correspondem &s operagdes verificadas no periodo
que decorre entre duas datas aniversarias consecutivas, que correspondem a 31 de dezembro de cada ano,

Os saldos das contas de Acréscimos e Decréscimos ao valer do Fundo sao transferidos para a conta Valor do Fundo na data
aniversaria;

As contribuicdes a contabilizar na respetiva conta de Acréscimos ao valor do Fundo devem ser as efetivamente recebidas;
Os juros de titulos de rendimento Fixo adquiridos, mas néo recebidos, sac especializados a cada fecho de carteira,

N3o s&o contabilizados como rendimentos os jures cujo recebimento seja considerado duvidoso, assim comao quaisquer juros ja
vencidos cujo pagamento se encontre suspenso;

A contabilizagdo dos ganhos e perdas resultantes da alienagdo ou reembolso ou da avaliagio das aplicacdes é efetuada pela
diferenca entre o produto da venda do investimento ou da sua cotagdo, e o valor pelo qual se encontra contabilizado. Estas
operagies sac registadas nas rubricas Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo,

Para efeitos da determinacio do custo dos titulos vendidos é utilizado o ¢ritérie Custo médio ponderado.

As demonstragdes financeiras anexas corraspondem a uma agregacdo das demonstragdes financeiras individualizadas e sao
complementadas com as demonstragdes financeiras individuais da Carteira de Investimento afecta Subfundo BD-5ecgdo A, da
Carteira de Investimento afeta Subfundo BD-Secgao B e da Carteira de Investimento afeta Subfundo CD- Seccao B.

Carteira de titulos
As compras de titulos sao registadas na data da transacdo, pelo valor efetivo de aquisigéo.

A avaliacdo dos ativos que compdem o patriménio do Fundo respeita o previsto na Norma Regulamentar n.¢ /2007 - Rde 28
de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supervis3o de Sequros e Fundos de Pensdes, a qual estabelece os critérios
valorimétricos ou de avaliagdo dos referidos ativos:

— Os alivos que se encontrem admitidos & negociagae em bolsas de valores ou em mercados regulamentados sao
avaliados tendo por base o respetivo preco de mercado, correspondente (a) & cotagdo de fecho ou ao prego de
referéncia divulgado pela instituicdo gestora do mercado financeiro em gue se encontrem admitidos a negociagao ou
(b} & cotacdo de fecho do mercado que apresente maior liquidez caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa
de valores ou mercado regulamentar. Caso estes ativos ndo tenham sido transacionados por periodo de 30 dias,
apresentem reduzida liquidez, ou cujas condi¢bes econdmicas se tenharn alterado desde a ultima transagao efetuada,
sdo equiparados a ativos ngo admitidos a cotagio, sendo avaliados como se descreve de sequida;
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— Qs ativos que ndo se encontrem admitidos & negociagio em bolsas de valores ou em mercados regulamentados sdo
avaliados pela aplicagdo da seguinte sequéncia de prioridades: (a) o valor das ofertas de compra difundidas para o
mercado por meios de informacgdo especializades, caso essas ofertas sejam representativas, (b) metodologias
baseadas na informacio disponivel relativamente a precos de mercado de ativos cujos fluxos financeiros subjacentes
sejam similares, que tenham risco de crédito semelhante, sejam oriundos do mesmo sector econdmico e da mesma
zona geografica e que produzam resultados semelhantes perante mudangas nas condigbes de mercado e {c) modelos
de avaliagio universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na andlise fundamental e na metodologia do
desconte dos fluxos financeiros subjacentes;

— Qs valores representativos de divida ndc cotados ou cujas cotagbes nao sejam consideradas representativas do seu
presumivel valor de realizagio, 3o valorizados com base na cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o seu presumivel valor de realizagio. Essa cotagdo sera procurada em sistemas internacionais de informacéo de
cotaches tais como o Financial Times, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotagdo pode ser obtida junto de market makers da escolha da Sociedade
Cestora.

Terrenos e Edificios

0 justo valor de cada terreno ou edificio € obtido através de uma avaliagdo separada efetuada por um perito independente. A
avaliacdo dos terrenos ou edificios é efetuada: a) anteriormente a entrada do respetive terreno ou edificio para o patriménio do
fundo de pensdes; ¢) pelo menos uma vez em cada trés anos, para os terrenos ou edificios pertencentes ao patriménio dos
fundos de pensdes fechados.

Operagdes com contratos de “Futuros”

As posicoes abertas em contratos de futuros séo valorizadas periodicamente com base nas cotagbes de mercado, sendo os
lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos como proveito ou custo nas rubricas “Ganhos ou Perdas em operagdes
financeiras”.

Amargem inicial & registada na rubrica "Outras contas de devedores”. Os ajustamentos de cotacdes sdo registados diariamente
em contas de acréscimos e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de depdsitos a ordem
associada.

Operagdes em moeda estrangeira

Os ativos em moeda estrangeira sdo convertidos em Euros com base no cambio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal na
data de encerramento do balango, sendo os ganhos e perdas resultantes da reavaliagdo cambial registados como proveitos e
custos do exercicio, respetivamente.

Nota 4 — Regime Fiscal

Relatdrio e Contas | Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 67 /92



& Santander

Em sedade IRC

Os rendimentos de Fundos de Pensdes sao isentos de IRC e imposto municipal sobre transagdes, conforme definido pelo
Art.216.2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais. Nas situagdes em que ocorre retencéo na fonte de IRC, as entidades isentas devem:

—  Tratando-se de operaghes de compra e venda de obrigacdes, devem ser registadas individualmente, operagdo a
operacio, numa conta corrente com o Estado, em que se releve a débito o imposto retido na fonte por terceiros sobre
os juros decorridos das obrigagées adquiridas e a crédito o imposto retido pela entidade isenta sobre os juros decorridos
das obrigacdes alienadas. O saldo desta conta sera regularizado trimestralmente mediante a sua entrega ao Estado,

quande credor, ou compensado, quando devedor, nas entregas do imposto retido a efetuar pela entidade isenta nos
periodos subsequentes;

—  Tratando-se de IRC relativo a Unidades de Participacio em Fundos de Investimento Mobiliério, a entidade isenta deve
registar em rubrica propria, a débito, o valor do imposto correspondente ao nimero de Unidades de Participagao
detidas, por contrapartida da rubrica Receitas de avaliagéo e alienagao de aplicagdes. O saldo a débito sera regularizado
aquando do pagamento dos rendimentos respeitantes a estas Unidades de Participagdo.

Em sede de IVA

-~ Rendimentos Prediais — Isen¢do dos termos n,229 do artigo 9.9 do CIVA (possibilidade de renuncia a isengao de IVA).
~  Juros e outras operagoes financeiras - isengao nos termos n.%27 do artigo 9.° do CIVA.

— Dividendos - Nao tributados.
Em sede de IMT

—  Estdo isentas de IMT as aquisi¢des de imdveis dos Fundos de Pensaes e equiparaveis, constituidos de acordo com a
legislacio nacional (artigo 16.9, n® 2 do EBF).

Em sede de IMI

—  Os prédios integrados em Fundos de Pensdes constituidos de acorde com a legislagdo nacional ndo beneficiam de
qualquer isencio ou reducio em relagdo as taxas de Imposto Municipal de Imaveis (IMI), na sequéncia da revogagéo
do artigo 49° do EBF efetuada pela Lei n® 7-Af2016, de 30 de margo (OE 2016).

Em sede de Imposto de Selo

—  As comissdes de gestdo e de depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram a estar sujeitas a impoesto de selo
(Verba 17.3.4 da TGIS)  taxa de 4%, na sequéncia da entrada em vigor da Lei n® 7-A/2016, de 30 de Margo (OF 2016).

Contribuigdes, pensdes e reembolsos
Carteira de Investimento afeta 2o Subfundo BD-Secgdo B

-  Orecebimento mensal do complemento de pensao & tributado em sede de IRS, categoria H, 2o abrigo dos artigos 112
e 53¢ do CIRS.
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Carteira de [nvestimento afeta 20 Subfundo CD-Secgao B

—  Contribuigdes

As contribuicdes efetuadas pelo Associado sdo efetuadas ac abrigo do artigo 23° do CIRC, na medida e na proporgao em que
conferem a2k initio' direitos adquiridos e individualizados.

As contribuicdes Facultativas efetuadas pelos Participantes tém enquadramento PPR nos termas dos artigos 16° e 212 do EBF.
So dedutiveis a coleta de IRS nos termos do artigo 78° do CIRS e artigo 212 do EBF.

0 recebimento das contribuicdes efetuadas pelo Associado e recebidas sob a forma de penséc/renda é tributado em sede de
IRS, categoria H, o abrigo dos artigos 110° e 53° do CIRS. No caso das contribuigdes efetuadas pelos Participantes e recebidas
sob a forma de pensio/renda deve ainda ter-se em atengdo o disposto no artigo 54° do CIRS {(dedugdo de capital).

0O recebimento das contribuicdes efetuadas pelo Associade e recebidas sob a forma de capital é tributado em sede de (RS,
categoria A, aplicando-se as taxas previstas no artigo 100° do CIRS e a isencdo especifica do n°3 do artigo 182 do EBF. Os
rendimentos de capital sdo tributados em sede de IRS, categoria E, nos termos dos artigos 16%e 2719 do EBF.

No caso das contribuigdas dos Participantes, os rendimentos de capital sao tributados em sede de RS, categoria E, nos termos
dos artiges 16°e 21° do EBF.

Nota 5 — Inventario de Investimentos
A carteira de investimentos do Fundo, afeta ao subfundo BD-secgao A, apresenta em 37 de dezembro de 2024 um total de 946

079 030 eures, os quais ndo incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titulos de divida no valor de 2 576 956 euros.
Decompunha-se da sequinte Forma:
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Descrigdo dos titulos Pm_q? d~e Mais vatias | Menas Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aguisicdo
Instrumentos de capital e unid. participagzo
Fundos Investimento Mobilidrio de A¢tes
Sant.Ac EuropaCLC 25673 605 1854 860 27 568 465
SAN GO OB ENV SOL-5 5798288 {435 869) 53624719
CTLX AMER SMLR CO5 9 3023794 {218378) 2811416
invesco S&P SO0EIT 13900 800 {183 300) 13717 500
INVESCO 5P 500 ACC 2610% 110 2042686 28151785
ISHARES SP500 AMST #4514 550 1529180 6043720
ISHARES ETF.EUR.DIS 9211000 7105600 9927000
I5HARES S&P500 SWAP 5879093 219482 6098575
AM S&P 500 I1-ETF AC 22136 931 1108304 23245235
X MSC1EUSMALL CAPS 8653875 {36 180] B617635
Xtrackers ESSOETF 27945 000 3101250 31046250
152792 046 | 10665762 [B73727) 162 584 082
Fundos Investiments Mobilidrie de Divida
ObrCurto Prazo CLC 5104939 197181 5302121
Multicrédito CLC 14733 €67 503128 15236795
SANTAMDER EUR BOND 12255 139 453 428 12708 567
MEG LX GF RAHYEUR 9805320 367710 10173030
GAM STAR-CAT BOMD F- 5796 440 5196440
ROBECO EUR CREDBOND 10927 434 4748686 11402 300
MFS EM DEBT FUND 13602 031 727933 14 329 964
BLUEBAY-INV GRADE BD 19575 634 470966 20 045600
CANDRIAM SU5 BD EC-1 19014 639 689501 19 704 600
M5 EUR BOND FUND 19329 277 423383 18752 500
DWS- INVEST- EUH YL 9814420 510570 10324930
GEF FRONTIER MKT USD 5609972 117169 5727141
RBR SI-EUCPSU BD 10426 650 253350 10680 000
CANDR BONDS-EUR - ¥ 9872544 554136 10426 680
ETFIEMB (N 12883 055 {244 384) 72 643 662
Ishares Evro Corpara 35982 475 242 150 36224625
AMUNDI EURC HIGH YIE 9594 884 474212 10 069096
Amundi EUR PAB Netz 48721131 1680624 50401755
27243965 B 140 648 {249 394) 280350 905
Fundaos Investiments Private Equity
Funde Bem Comum, FCR 335 558 {55 324) 280235
Explorer - I 1061023 {183 188) BY7 B35
Explorer- NICLB EE5 330 {20 188) 545144
Altamar PE VI FCR 8320997 (a4 408) B ZB6 588
Altamnar PEX FCR 10294 671 516753 10811364
GSOESOF I 6781528 {478 388) 6303140
ICGSDP 4A- EUR 8198853 (1569 669) 66292184
Sant Private Debt | 16661 581 347 370 17 008 952
BlackStone CapH I 11157 16 1000124 12 157 840
Unigestion World Eur 4902537 1217790 6120327
Unigestion Europe 3352936 393Q75 3746011
ARDTAN Co-Inves USA 1555383 310797 1866181
ARDHAM Co-Inves EUR 1662 379 429 506 24091 885
Partmars Global In15 6211743 123507 6335250
Partners Group Inv18 3807427 489 426 4296 853
LAVICTORIA GROWTHF 3497 804 {332 515) 3165289
EQT INFRASTRUCTURE v 14478716 1965 824 16 444 540
GINKCO 3268152 201 518) 3066636
106124 275 6794172 {2 885153} 110033 253
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Descri¢io dos Htutos Prego de Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Jures cortidos
aquisi¢ao
fundos Investimento Altemnativos
Carteira Alternativa 1001 93898 2119 1004 108
Blacksto G50 Eur 2015 5245 452 548 130 6 893 581
PYCH 921 620 35907 957 527
8169 060 EB& 156 B8B55216
Fundos de investimentos ImobiGdric
Fundo Lusimowvest 23737 147 225209 23982 356
Novimowest Up Bruta 27 641 949 710170 2B 351220
5137819 935373 52313576
Total Instrumentos de capital e unid. participagio 550923 228 | 27222116 {4008314) 614137031
Titulos da Divida
Titutos da Divida Pablica
AZORESD.603 21/07/26 1418 220 I3 570 1451 79¢ 4064
AZORES 2,163 06/432 36581 550 36320 3 697 880 64 001
AZORES 1,448 147427 1802 1680 32760 1934920 20788
AZORE 1,085 27/0926 1045 554 1820 1047774 4032
SPGE 1.9% 31110452 967 852 12698 980 560 4518
SPGB 3.5% 31005429 3139822 16439 3156281 &2 530
SPGB 2.15% 30/04/33 4005 545 43149 4048695 84 496
SPGB 2.55% 31/10/32 23534 415 115490 2 545954 17 258
SPGB 3.55% 311033 2325428 {5 438) 23189%0 13 387
SPGB 3,25% 30/04/34 1154 076 2251 1176587 252589
SPGB 4% 31/10/54 2161 438 117 591 2279029 14630
SPGB 3.45% 30/07/43 1189 140 {3432) 1185708 17581
SPGB 0.8 30/07/29 4953 444 106275 5059719 18563
SPGB 0% 31/01/28 3081 327 91176 3372503
SPGB 0.85 30/07/37 4388 782 96 698 4 485 480 217 506
SPGB 1.2 31/10/40 1491 360 279040 1518400 4 240
SPGB 2.7 331042048 1978 %06 & 650 1985556 10553
SPGB 3.9 07/30/39 3770 748 3778 3773525 59026
SPGB 1.85 30007135 8000 331 90231 8090612 71530
SPGB 2.8 31/05/26 224157 326449 22742159 372349
RAGE D.9% 20/02/32 5363120 56 608 5419728 47 400
SPGB 2,3 31/18/2045 7641252 33008 7874260 43 359
ANDAL 2,4% 30/04/32 1167 D00 23150 1190150 20219
ANDAL 3.4% 30/04/34 1748 548 18830 1767 378 46 785
ANDAL 3.2% 30/04/30 1789 535 33759 1823 294 31543
CAMARO.714 31016/31 1497 438 42 264 1539702 2183
BASQUE 0.85 30/04/30 1432 436 34911 1467 347 9281
KFW 0.07 31/0325 3229 el 95 323 3327924 253
U0 22/04/21 409 562 7232 416794
£U 1,250% 04/02/43 122 392 {3310) 119081 1855
EU 0.8% 040725 1387 400 G788 1418188 5673
EU 0 04/07/35 2659317 35113 2654430
EU 0 04/07/29 1521 724 35624 1557 348
BGE 1.9% 22/06/38 5132076 {1399040) 4993036 58471
BGB 3.3% 22/06/54 763 15 (47 083 716153 13087
BGB 3,5% 22/06/55 927 425 {18347) 909 078 17174
SPGB 130/07 142 6096 352 102043 6 198 396 38691
BKO 2.9% 18/06/26 1996 440 25000 2021 430 3% 885
KFW 0% 300926 5774 400 {2 048] 5772 36D
DBR Q15/05/35 3152 000 {26 Te0} 3125 240
DBR 0 15/05/36 2009 611 [24 368) 1985 244
DER 1% 15/05/38 1912 275 (53 843} 1855433 14240
DER 1.7 15/08f32 10035 932 {156 123] G383 809 66 365
OBL 0% 16f04/27 5788 460 137897 5926358
JUNGALQ.268 30f7128 1534 987 48410 1533 391 1962
JUNGA 3,296 3004/31 3961 BB 88392 4030273 80499
154944 &5 1928047 (480762} 156397936 1423335
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Preco de o N . .,
Descrigio dos ttulos e Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Juros corridos
aquisicic
FRTR 2% 25f11/32 5195958 {181548) 5017 410 10948
FRTR 3% 25/05/54 1349205 {147 304) 1201 801 24976
FRTR3,5% 25/11/33 1233929 3705 1237 634 4268
NETHER 2,5% 15/01/30 4 377 830 {38216) 4338614 103 388
BTPS3.35 010335 2820916 84062 2904 978 23080
BYP51.65 01A12/30 8 477068 266 266 8742 332 13204
BTPS 0.25 1503/28 7 B47 B8O 303 287 81511867 6530
BTPS 1.1 010427 84905212 231621 ©136 832 26145
BYPS1.2 15/08/25 4361573 94 024 4455 557 20510
BYPS 2.8% 06/15/2% 5071512 84 083 5155 600 6725
BTP5 4% 30/04f35 9 506330 263 805 AT 635 64 398
BTPS4.45% 09f01/43 2 299500 93030 2392 930 33774
BTPS4,5% D1/10/53 1282163 51813 1333975 14217
BTP54.35% 01/11/33 3836155 116030 3952 185 26924
BTPS 3.2% 28/01,26 1467 809 izam 1480670 20091
BTPS 3.45% 130731 4 443 599 {6882) 4436 717 B8 994
BTPS 4.3 10/01/54 460027 11539 471 566 49456
FRFT 4,5% 25/4f41 9341565 [716678) 5624 588 237185
FRTR 1.25 25/05/36 2723168 {118 455} 2604714 24355
FRTR 0 25/02/26 1805019 46816 1851335
FRTR D.5% 25/05/40 6231060 {384 390) 5846 67Q 27 247
FRTR Q.75 25/02/28 4652206 31673 4723 879 31737
FRTRO 2511137 1953 080 (i9224) 1973 856
FRTRO 25/02/27 4 464 €02 137389 46071991
SPGB 5.15% 31/10/28 138111 {23515) 1357 595 10821
EIB 0.071 15011435 600221 9152 603 373 71
SPGB 3.45% 31/19f34 964 223 33356 997 579 56E1
FRTR 3.15 25/07f32 18534833 28815 1922 748 44 588
1€0 0 30/04/28 1829256 &1874 18911730
FADE 0.01 17/09/25 1998 255 B3 433 2061738 &l
1C0 2,65 3101128 3588372 21780 3610152 87 580
100 3.05% 31110427 828217 1252 829 468 4238
KFW 0.01 D3f05/27 4 748500 {3050) 4745 450 330
MADRID 0.42 043031 4 724881 156431 4881 312 16149
ADIFAL 1,25 D4/05/26 2603264 61096 2754 350 23205
NETHER 0% 15/01/29 12 792 938 228143 13021 080
97 179087 4425374 {2121024) 255 4383 438 2 420940
Titutos da Divida Privada
SAULKCR 0.491 110427 3931404 B4 753 4016 157 5322
ULFP 7.25% PERP 2 100000 195300 2285 300 37541
REM 2.5% 12/2/25 1974740 22 280 19557 020 44 262
QDTFP 2.25% 03/02/25 868 600 26760 995 360 20471
RINFP 1,375 26/03/28 826 080 &7 050 893130 105886
RABOBK 3.25% PERP 3915000 330000 4246 000 1179
CEPSA0.75% 12/02{28 2 409669 58 685 2508 354 17926
ALFHA 7.5% PERP 500 Qo0 38000 838 008 18729
WLNF P D% 300725 4 270500 253500 4524 000
21 196953 1116328 2231332 156016
Total de Titulos de Divida 318 378 080 5541702 (2121024} 321796 759 2576956
Qutras Aplicagdes
Produtos Estruturados
Xenon Capital 12/44 S 420 000 380 000 9300 000
9 420000 380 000 9 800 000
fnst.Financeiros Derivados
SPX 21/03/25 P4700 (106 988) 32 409 {74 579}
SPX 21/03/25 P5630 478283 {58 464) 419 818
371255 32409 {58464) 345 240
Total Qutras Aplicagées 9791295 #12409 {58 464} 10145 240
TOTAL CARTEIRA DE TITULOS 919090604 | 33176228 {6 187 802} 346079 030 2 576956
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A carteira de investimentos do Fundo, afeta ac subfundo BD-sec¢o B, apresenta em 31 de dezembro de 2024 um total de 120
112 482 euros, os quais Nao incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titutos de divida no valor de 9 0771 euros.
Decompunha-se da sequinte forma:

Descrigdo dos titulos pm_‘? dNE Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira | Jures corridos
aquisiciio
Instrumentes de capital e Unld. participagio
Acgoes
Zon Madeira 457 288 235990 693278
457 2838 235990 BE3 278
Fundes Investimento Mobilidric de Agbes
CORAL STUDENT PORTFO 3204 623 149 108 335379
CTLX AMER SMLR CO5 9 408 520 {29445) 379075
INVESCO SP 500 ACC 2831778 762475 3594253
ISHARES 5P500 AMST 3385913 1146385 4532798
ISHARES ETF.EUR.DHS 5811671 494 315 6 305 986
Ktrackers ESS0 ETF 3726 000 413 500 4139500
Amundi 3&P 500 11 D) 1144 104 37 es2 1515956
A S&P 500 1I-ETF HA 2279 280 128245 2407 525
22 791 889 3466 381 {29 445] 26 22B 824
Fundos investimente Mobitfirio de Divida
AMUND! 3-8 M-IC 5358 £9% 80621 5449 320
OSTRUM GLB SUB DEBT- 0 1] 1]
SCHRODERINTLEURD C 2602 620 59010 2661830
BLUEBAY INV GR EURO 7825165 197 298 8022 453
QAMSTAR-CAT BOND F- 779 466 779 466
ROBECOEUR CRED BOND 2 566 554 120662 2687215
BLUEBAY-INY GRADEBD 4103 16% 97072 4200 240
CANDRIEM SUSBD EC-I 3927 346 210820 4137 966
M35 EUR BOND FUND 4057 032 87558 4138640
RBRSII-EV CP SV BD 4013 %22 97 878 4111800
XTRACKERS 11 EUROZON 14537 399 238581 14770980
1SHARES CORE EMRO GO 10 617 806 {15083) 10602713
AMUN EURD GOV BO ETF 9680 823 200577 9851 400
ETF XIEJRCPS1-D 2803392 48 407 2852 800
AMUNDI GOVT BOND EUR 8448 277 167 774 G616 050
Arrndi EUR PAB Met z 2737 655 120952 2B5BE07
82 048 375 1738009 (15093) 83771291
Fundos tnvestimento Private Equity
GREFFEURD REALC 19412 (549) 18 864
19 412 (549) 18 864
Total Instrumentos de capital e Unid. Participagao 105 316 964 5440380 (45 087) 110712 257
Titulos da Divida
Titulos da Divida Piblica
BOTS 0% 14/0225 3895 826 B7 634 3987 520
389% 826 a7 694 3987 520
Titulos da Divida Privada
REMAUL Float 12{3/25 2006 240 {5720) 2008520 3836
RENA 1,125% 04/10/27 548 230 18 000 566 250 1646
CLEF Float 30/12/50 2682 234 115899 2798133 3580
5236 724 133 899 (57200 5364803 9071
Total de Titules de Divida %136 550 221593 (5720) 9352 423 9071
Cutras Aplicagies
Instrum.Financeiros Derivados
SPX 2170325 P4700 {14 814} 3 457 {10326)
SPX 21/03/25 P5630 66 224 {8 095) 58129
51 0 4487 {8095) 4T 802
TOTAL CARTEIRA DE TITULOS 114 504 524 5666 450 (58902) 120112 482 907
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A carteira de investimentos do Fundo, afeta ao subfundo (D-seccdo B, apresenta em 31 de dezembro de 2024 um total de 25
593 023 euros, 0s quais ndo incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titulos de divida no valor de 2 787 euros.
Decompunha-se da seguinte forma:

B , Prego de : i . . ’
Des<rigao dos titelos . Mais valias | Menos Valias | Valor da carteira } Juros <orridos
aquisigéo
Instrumentos de capital e Unid, participagio
Fundos Investimento Mobilidrio de AgSes
CORAL STUDENT PORTRO 3315127 154 250 3469376
CTLX AMER SMLR COS 6 78395 {5 630) 72745
ISHARES SP500 AMST 925483 313482 1238965
{SHARES ETF.EUR.DIS 782935 §0350 843285
Atrackers ESS50ETF 1155060 128185 1283245
AMSEP 500 |1-ETF HA 842335 44 876 887211
T099335 701 142 {5 650} 7794826
Fundos Investimento Mobilidrio de Divida
SCHRODER INTLEURC € 520524 11802 532326
BLUEBAY INV GREURD 1773270 44770 1817980
GAM STAR-CAT BCHD F- 12391 129811
ROBECO EUR CRED BOND 482492 22328 504821
BLUEBAY-INY GRADEBD 764658 18114 782772
CANDRIAM SUS 8D EC-I 749832 ‘A2 788044
S EUR BOND FUND 782595 16915 798510
ABRSII-EV CP SUBD 787993 19007 801000
XTRACKERS Il EURCZON 2673702 50787 2724489
1SHARES CORE EJRO GO 1351860 {4 500} 1347360
AMUNEURQ GOV BD ETF 1911984 39342 1951577
ETF XII®URCPST1-D 534540 7492 542032
AMUNDI GOVT BOND EUR 1223272 21649 1244920
Amundi EUR PAB Net z 508970 17676 526586
14189543 308284 (4 500} 14 453 327
Fundos Investimento Private Equity
Qualitas Funds 1 B 515698 29900 545598
Altona Fund 1Nl 494360 {79 480} 4143880
GREFF EURQ REAL € 7044 {199} 6847
GOLDCREST FUND 1l 313100 {141 744) 171356
1330204 29900 {221 423) 1138681
Fundes de Investimentos Imobilidria
GOLDCREST-AF | FEED 94028 {21848) 72180
SPECIAL OPPO IVEUND 400710 51425 452134
494737 51425 {21 848} 524314
Tolal Instrumentos de capltat e Unld. Particlpagso 23113818 1080752 {253 421) 23951149
Titutos da Divida
Titulos da Divida Piblica
BTIF 0% 02/01/25 823890 §956 833846
823890 9955 833846
Titulos da Divida Privada
BCPPL 4,5% 07/12f27 306090 19440 325530 1415
RENA1,125%04/10/27 456875 15000 471875 1372
762 965 34440 797 405 2787
Total de Titulos de Divida 1586855 44 396 1631251 2787
Qutras Aplicagbes
Instrum.Financeiros Derlvados
SPX 21/03/25 P4700 (3292} 997 (2295)
SPX 210325 P5630 14716 {1799) 12918
Total Quiras Aplicagoes 11424 997 {1799) 10623
TOTAL CARTEIRA DE TITULOS 24712098 1136145 {255 220} 25 593023 2787
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O valor apresentade correspondente &s mais e menos valias potenciais dos titulos em carteira e respeitam & diferenga entre o

valor de cotagdo a 31 de dezembro de 2024 e:

a) valor pelo qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2023 {valor de cotagdo do ano anterior), no

caso de titulos ja detidos no ano anterior ou;

b) orespetivo valor de aquisi¢do, no caso de titulos adquiridos durante ¢ periodo de 2024.

Nota 6 — imoveis

O Fundo detém, na sua carteira de investimentos afeta ao subfundo BD-sec¢do A, imdveis avallados em 20 698 131 euros.

Durante o exercicio de 2024, foi registada uma mais-valia decorrente do registo do valor de mercado dos imdvels tendo em
consideracdo as avaliacdes realizadas durante o exercicio de 2024 no valor de 123 009 euros, conforme se discrimina de

sequida:

Mais valias geradas

\ Valor Valor Mais valia
imovel .

31.12.2024 31.12.2023 avaliagao
Temreno Troia 7001 000 992 000 9000
Pampilhosa Serra-B 67 800 58324 9476
Pampilhosa Serra-C 73 400 56276 17124
Edificio Mangualde 134 300 111574 22726
Edif. Esmoriz 166 800 165803 B97
Vale de Cambra 204 200 199614 4586
Loja Bameiro 322 600 289400 33200
Loja Feijo 404 000 378000 26000
TOTAL 2374100 2251091 123009

No exercicio de 2024 o Fundo de Penstes do Banco Santander Totta, alienou os imoveis abaixo identificado, afeta ac subfundo
BD-seccao A, o qual gercu uma mais-valia 27 800 euros, conforme se apresenta:

Iméveis Alienados

; Valor da Valor em L .
Imovel . Valia atienacao
alienacao Balanco
Escrit. {D3) Funchal 117 000 113600 3400
Escrit. (E3) Funchal 107 000 102600 4400
Escrit. {F3) Funchal 116 200 114 800 4600
Escrit. {G3) Funchal 137 300 131800 5500
Escrit. {H3) Funchat 154 500 148 400 6100
Escrit. {I3) Funchal 130 000 126 200 3 800
TOTAL 762 000 734200 27800
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A tabeta abaixo sintetiza, por imével, os métodos utilizados na avaliagao dos mesmos, bem como 0 ano da Gltima avaliagdo

realizada.

Carteira de \nvestimento afeta ao Subfundo BD-Secgdio A

Imével vator Vator Anc Método de Avaliagin
31.12.2024 31.32.2022
Paredes Fracgda A 147 988 121988 2 022 | Método do Rendimentg
Paredes Fracao B 84757 64751 2022 | Método do Rendimento
Edif. 9lh3a 135 400 139400 2022 | Mé&odo do Rendimento
Lo]z emAvelro 172 000 172000 2022 | Método Comparathe e Método do Rendiments [média)
B. Amarante Frac & 137 300 137 300 2022 | Métoda do Rendimento
g. Amarante Frac B 115700 15 700 2022 | Métoda do Rendimento
Loja Pombai Frac B 182 200 182 200 2022 | Métode do Rendimento
toja & Partimdo Fri T4 000 74000 2 022 | Método do Rendimento
Loja 5 Fortimao FrE 109G 000 190 000 2022 | Métcdo da Rendimento
Castelo da Maia 335592 339592 2022 | Método do Rendinmento
R.AlportelfR.5ol 4041 600 4041000 2022 | Métndo do Rendimento
Loja Sacavem 152 600 152 500 2022 | Método do Rendimento
Loja{osta de Cap. 222700 222700 2022 | Método do Rendimente
Vale do Crevo -Lagoa 349000 349000 2023 | Métodn do Valsr Residual Estatico
Centro Totea B Fred 516 000 516 000 2023 | Método do Rendimento
Centro Totta B FreC 469 000 469000 2023 | Método do Rendimento
Lentry Tatta 8FrcD £63 000 663000 2023 | Méodo do Pendimento
Centro Totta BFF 663 000 663 000 2023 | Métedo do Rendimento
Centro Totta BFreG 469 000 469 000 2023 | Metodo do Rendimento
Centro Tolta BFreP 2631000 2691000 2023 | Metade do Rendimento
Centm Totta BFeQ 2692000 2692 GO0 2023 | métode do Rendimento
Centro Totta AFrcR 336 000 335000 2023 | Método do Rendimento
{entro Totta A FecT 333 000 333000 2023 | Método do Rendimento
Centro Totta AFrcy 2627 000 2627000 2023 | Método do Repdimento
Loja Vialonga 115 800 115800 2023 | Método Comparativa
Parpihosa Sema-B 67 BOD 58324 2024 | Métods do Rendimento
Pamplhosa Seera-C 73400 56 276 2024 | Método do Rendimenti
Edifido Mangualde 134 300 111574 2 024 | Métode do Rendimento
Edif. Esmariz 166 800 165 502 2024 | Wétedo do Rendimento
Vale deCambra 204 200 199613 2024 | Metodo do Rendinmento
ViaN. GalaFrac. B 193 00O 1593 000 2023 | Métods do Rendimento
Terens Trola 1001000 9582 000 2 024 | M&todo Comparative
Loja Barreira 322 €00 289 400 2024 | Método do Rendimenta
Loja Feija 204000 378 000 2 024 | Método do Rendimento
Loja Qlival Basto 234000 234000 2023 | Métads do Rendimento
Eseritdrios Funchal 734 200 2024 | Método Comparativo
20658131 21309522

Os imoveis detidos pelo Subfundo BD-Seccio A geraram rendimentos sob forma de rendas no valor total de 1 245 660 euros {1
195 210 euros em 2023}, tendo sido diferidas as rendas referentes ao més de janeiro de 2025, no valor de 105 455 euros,
recebidas pelo Fundo em dezembro de 2024 e que se encontram registadas na ribrica Acréscimos e Diferimentos — Passivo

{Vide Nota 11}

O Fundo detém, na sua carteira de investimentos afeta ao subfundo BD-secgdo B, imoveis avaliados em 11 804 231
euros.Durante o exercicio de 2024, fol registada uma mais-valia decorrente do registo do valor de mercado dos imoveis tendo
em consideragdo as avaliagoes realizadas durante o exercicio de 2024 novalor global de 94 415 euros (112 315 euros referentes
a mais valias e 17 800 euros referentes a menos valias), conforme se discrimina de seguida:
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) Valor Valor Mais valia
Imovel -
31.12.2024 31.12.2023 avaliagao
Ava Columbano Bordalo Pinheiro, 75,(frac.H) lisboa 1370900 1158000 12800
Av2 Colurmbano Bordalo Pinheirg, 75,{frac.|) Lisboa 566 500 556000 10500
Av® Columbano Bordalo Pinheiro, 75,(Frac.L) Lisboa 1178300 1167000 11300
Av2 Columbano Bordalo Pinheiro, 75, (frac.M) Lisbioa 631 500 602000 29500
Ava Columbano Bordalo Pinhelre, 75,(Frac.N) Lisboa 631700 602 000 29700
Rua C, Zona Industral, LtsE1, E2, E3 e E4, Re-A, Castelo Branco 934 508 o016 082 18415
TOTAL 5113 408 5001092 112315
Meros valias geradas
. Vator Valor Menos valia
Imovel .
31.12.2024 31.72.2023 avaliagao
v Columbano Bordalo Pinheiro, 75,{frac.BM) Lishoa 25 400 30000 {4 600)
Av? Columbano Bordalo Pinheiro, 75,(frac.BN) Lisboa 22600 27000 {4 400)
Av? Columbano Bordalo Pinheirg, 75,{frac.BO) Lishoa 31000 36 000 (5 000)
Ava Columbano Bordalo Pinheiro, 75,(frac.J] Lisboa 559 100 563 000 {3 900)
TOTAL 638 100 656 000 {17 900}

No exercicio de 2024 o Fundo de Pensies do Banco Santander Totta, alienou os imdveis abaixc identificados, afeta ao subfundo
BD-seccdo B, o qual gerou uma mencs-valia 1 000 euros, conforme se apresenta:

Valor da Valorem
Imovel Valja alienagao
atienagio Balango
A Arriaga, 75, (E1), Funchal 218000 2319000 (1000}
2A Arriaga, 75,(TSCV) Funchal 12000 12 000
AV D, Jodo [11,{BA-B] Sao Pedro- Ponta Delgada 395000 395000
TOTAL 625000 626000 {1 0c0}

A tabela abaixo sintetiza, por imével, os métodos utilizados na avalia¢do dos mesmos, bem como o ano da ultima avaliaggo

realizada.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do B
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Imdvel Valor Valor Ano Método de Avaliagéo
31.12.2024 31.122023
Edificks Reprotur, [frac.H) Canlgo 23000 49 00D 2022 Método da rendimento
& ambiga, 75, (B1), Funchal 210000 20e2 Mtodo comparative
Ave agriaga, 75.(T5CV) Funchal 12 000 2022 método comparatio
Lo D, Jodo 11| {BA-BY 530 Pedro- Ponta Delgada 385000 222 #étodo darendimento
A D, Jada 111,BB-B} 530 Pedro - Ponta Delgada 493000 483 000 2022 Método dorendimento
At wiguel Enmbarda, 128/1234,(frac &) Usboa 624700 624 700 2022 Método comparatho
Rua Eng® José Cordeiro, 83, Ponta Delgada 723000 723000 2022 Métods dorendimento
Rua de Jesus, 22, Santa Cruz 523000 523000 2002 Método dorendimento
Rua Castilho, 32 (Frac Allisboa 1520 00 1540000 2022 rétodo do rendimento
Rusa Dr. Julio Canstarting, n® 43, [84) Cova da Iria 460080 160080 2022 wétodo comparative
Aw* 25 de Abril, 93,(Frac.B) Castais 1291843 1251843 2022 Método do rendimento
A* 25 de Abdl, 48,(22222) Amada 648100 648 100 2022 étodo dorendimento
Av Columbana Bordala Rinhelro, 75, {frac.BM) tishoa 25400 30000 204 Métoda dorendlmento
22 Columbann Bordalo Pinhelro, 75, (frac BN} Uskoa 22600 27 000 2024 heétodo dorendimento
Ay Columbano Bordalp Pinheirg, 75, {frec.BO) Lishoa 21000 36000 2024 Métodt dorendimento
£ Columbano Bordaln Finheir, 75, (frac.H) Usboa 1770800 1158000 224 Nétodo do rendimento
L Columbano Bardalo Pinheirn, 75, (frac.} Lishoa 566500 556000 2iza wétodo da rendimento
& Columbano Bordala Pinheinn, 75, (fracd) Lisboa 550100 563 000 20ea Método dorendimento
st Columbana Bordlo Pinbedro, 75,{fracL) Lsboa 1178300 1167000 224 Métoda dorendimento
fw* Colurnbano Bordala Pinkeiro, 75, {frac.M) Lishoa 631 500 602 000 204 Métndo dorendimente
A Columbano Bordalo Finhelro, 75, {frac.N) Lishoa 631700 602 000 2024 Método dorendimento
Rua C, Zona Industrial, tsE, E2, E3e E4, Re-a, Castelo Brana 434508 916092 204 Niétodo dorendi
11804231 1233585

Osimdveis detidos pelo Subfundo BD-Seccio B geraram rendimentos sob forma de rendas no valor total de 773 098 eurcs (405
768 euros em 2023}, tendo sido diferidas as rendas referentes ao més de janeiro de 2025, no valor de 79 249 euros, recebidas
pelo Fundo em dezembro de 2024 e que se encontram registadas na rdbrica Acréscimos e Diferimentos — Passivo {Vide Nota
11).

Nota 7 — Riscos associados a carteira de investimentos

. Riscode Rendi

— O Fundo ndc apresenta garantia de rendibilidade;

— O Fundo esta sujeito ac risco associado a0s ativos gue integram a sua carteira, variando o seu valor em fungao desse
facto. O Fundo esta sujeito, na sua componente abrigacionista, ao risco de taxa de juro de curto e de longo prazo.
Adicionalmente o Fundo esta sujeito ao risco de crédito e financeire.

« Riscode Crédito

—  Como risco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das obrigagdes que integram o patriménio do
Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dai decorrentes.

+ Risco de Taxa de Juro

—  Os pregos das obrigacoes que integram a carteira do fundo variam em sentido contrario ao da variagdo das taxas de
juro, Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de juro, os pregos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerdo
uma desvalorizacdo e o valor do Fundo registard uma diminuicao, tendo, no entanto, um efeito positivo na
remuneragio do reinvestimento do cupdo. Inversamente, uma descida nas taxas de jurc determinara uma valorizagao
das obrigagbes e consequentemente do Fundo,
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e BiscoFinancei

—  Como risco financeiro entende-se: risco de variagio de pregos dos ativos que compdem a carteira; risco de variagao das
taxas de juros de curto prazo ou de longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada

momento aplicados; risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posicbes em moeda
estrangeira, quando convertidas em euros.

. Riscoliquid

—  Entenda-se como liguidez n3o o nivel de cash que os fundos devem ter, mas sim a capacidade do Fundo em vender os
ativos que detém em carteira de uma forma célere e cormn o minimo impacto material.

+ RiscoFiscal

—  Uma alteracdo adversa do regime fiscal poderd diminuir a remuneragao potencial dos ativos do Fundo.

« Riscode conflitos de |

— O Fundo podera adquirir emissoes de entidades que fazem parte do mesmo grupo econémico da Sociedade Gestora,
o qual tem o Banco Santander come entidade dominante.

jetivos, Politi Pri iments & i Mensuraca

A gestio dos riscos esta sob primeira responsabilidade da Administragao da Santander Pensoes a quem compete a defini¢ao da
estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicacdo concreta da estratégia definida e a manutenggo da atividade dentro do perfit

de risco, competem a diversas areas e a todos os niveis da estrutura, tanto numa perspetiva global como dentro década area de
atividade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual de Controlo de Crédito, Manual de
Controlo de Riscos de Mercado e de Performance, Manual de Controlo de Risco Operacional, onde estac descrites os métodos
para mensurar os diferentes tipos de riscos, nomeadamente os seguintes;

e Risco de Liquidez — £ analisada a posicao dos ativos dos fundos distribuidos por classe de ativos, ordenadas por critérios
de liquidez, incorporando a informacao sobre os ativos ndo liquidos da carteira de acordo com o procedimento de controlo
da liquidez das carteiras,

¢ Performance & Benchmarking — € analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparag&o com a concorréncia.

+ Risco de Crédito — Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim come do rating médio da

carteira. S&o acompanhados eventuais excessos e definidas medidas corretivas, assim como a cencentragdo do patrimdnio

por tipo de ativos.
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» Riscode Mercado - £ reportado o acréscimo da perda potenciat maximo por use de derivados no fundo vigiande para que
todos os valores estejam dentro dos limites definidos e limites legais. £ igualmente reportada e seguida a evolugao da
modified duration do fundo.

» Risco Operacional — Analise do nimero de erros mensais e do impacto em custos devido a erros operacionais.

+ Risco Regulamentar - Sdo reportados eventuais excessos e medidas de regularizagdo, assim como a sintese de
cumprimento das diversas obrigagdes legais e regulamentares gue sao acompanhadas detalhadamente no Comité de

Compliance.

Analise d nsibilida

Com base nas carteiras a 31 de dezembro de 2024 fomos calcular o Impacto, medido em pontos base (pb), no valor do Fundo.

Os resultados obtidos foram os seguintes:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgiio A

Cenirio CRISE RUSSA Cendrio CRISE Cenario CRECIT CRUNCH Coniio MOVIMENTO U Cenaria de MOVIMENTO
enaro - anana .
Ano ATENTADOS WTC - Qut2007 {Mar2009- INCREMENTAL ASSTMETRICO DA
AGO/1558 {impacke%) . ) PARALELD + 200 bps {impactot) .
Set 2007 {impacto¥) (impacta%) CURVA (impacto®s)
2024 -1,16% +3,89% -10.63% -5.26% -7 A5%
Comiria CRISE RUSSA Ceniio CRISE Cendrio CREDIT CRUNCH conrio MOVIMENTO UP Cenirio de MOVIMENTO
enana - .
Ano : ATENTADOS WTC- OUL2007/War2009- enarto INCREMENTAL ASSIMETRICO DA
AGOf1998 (impactot) PARALELQ + 200 bps (impactod)
Setf2001 impacto) impactos} CURVA (impacto%)
2023 -1.23% 347% -8.84% -6.54% -8.36%
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgéio B
cenirio CRISE RUSSA Cendrio CRISE Cendrio CREDIT CRUNCH cenirio MOVIMENTO UP Cendrio de MOVIMENTO
Tl - .
Ano ATENTADOS WTC - utz007/MarzDos- enaia . INCREMEN TAL ASSIMETRICO DA
AGO/1898 (impacto%) i PARALELO + 200 bps (impikto%)
Setf2007 (fmpacto¥) (impacto%) CURVA (impacto%)
2024 -1.37% +35M% =11,75% -6,36% -7.84%
.. Cendrio CRISE Cendlo CREDAT CRUNCH . Canario de MOVIMENTO
Cendrio CRISE RUSSA - Cenario MOVIMENTO UP .
Ana AGO/1998 fimpacto’] ATENTADOS WTC - Q2007 ftA2r2009- PARALELO + 200 0ps [irpacto INCREMENTAL ASSIMETRICO DA
mpad -
pa Setf2001 fmpacts%) (impacts®} ps [impaxto%) CURVA (impactats)
2023 -1,70% 4, 00% =13.53% -5,61% -8,2B%
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Sec¢do B
: Cendrio CR néria CREDIT CRUNCH- Cenirio de MOVIMENTO
Cenirlo CRISE RUSSA - endrio CRISE e Condrio MOVIMENTO UP N !
Ang . ATENTADOS WIK - QUE2007/Mar2003 - . INCREMENTAL ASSIMETRICO DA
AGCf 1998 (impacto) ) . PARALELO DE 200 bps {impacto¥) .
Sebf20071 {impacto%} {impacta¥s) CURVA {impacto%)
2024 0.97% -2,81% =14b6% 5 17% -7.56%
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Nota 8 — Estado e Qutros Entes Publicos
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Esta rubrica apresenta-se no balango com valores ativos e passivos, apresentando a seguinte decomposicao em 31 de

dezembro de 2024 e 2023:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do A

Descrigao 31-12-2024 31-12-2023
Imposto retido implicito cotagdo de FIM's e Fil's 15418586 15418 586
Imposte retido resgates Up’s Fundo Carteira Altemnativa 340892 340 692
Imposto dividendos agdes estrangeiras 109184 144 957
Imposto Selo CA 140 140
Totat Estado e Qutros Entes Piblicos - Ative 15 868 601 15904 375
Estado (Credor) 8606 9307
ASF 23918 25810
VA 352 -
Total Estado e Outros Entes Piblicos - Passivo 32876 35118

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pensbes do Banco Santander Totta passou a registar no seu ative o imposto retido
implicito nas cotacdes dos Fundos de Investimento Mobiliarios e Imobiliario, considerande que: (i} os Fundos de Pensdes se
encontram isentos de imposto ao abrigo do Artigo 16.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais e (i) que na valorizagao da carteira de

titules & utilizado e valor de cotagdo liquido destes ativos.

O valor do imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2024 a 15 418 586 euros refletido na rubrica de Investimentos -

Instrumentos de capital e unidades de participaggo.

No ano de 2024 o Fundo de Pensdes passou a liquidar lva sobre os redébitos d despesas

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secsio B

Descricao 31-12-2024 31-12-2023
Estado (Devedor) - -
Imposto dividendos a¢des estrangeiras 2 580 2580
Total Estado e Outros Entes Pdblicos - Ativo 2580 2580
ASF 1815 433
Total Estade e Outros Entes Pablicos - Passivo 1815 433

Carteira de Investimento afeta ac Subfundo CD-Seccio B
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Descrigiio 31-12-2024 31-12-2023
Imposto dividendos agbes estrangeiras 2104 2104
Total Estado e Outros Entes Piblicos - Ativo 2104 2104
IRS Retido 5020 31
Total Estado e Qutros Entes Piblicos - Passivo 5020 N

Nota 9 — Qutras Entidades

Esta rubrica apresenta-se no balanco com valores ativos e passivos, apresentande a seguinte decomposicao em 31 de

dezembrode 2024 e 2023:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdio A

Descrigao 31-12-2024 31-12-2023

Rendas a Regularizar 672
Rendas em Contencioso 106
Despesas com Imoveis 450

Cutros Devedores 2683138
Margem Inicial 1292701 2218296
Qutros Pendentes 26 664 26 664
ToTal Outras Entidades - Ativo 13719815 4928 876
Valores a Pagar Iméveis 895 1264
CaucgHes Rendas 10344 9 800
Adiantamento Venda Imével 76 200
Pendentes Compras Vendas 5196440 296 026
Com s/Futuros 16016 15 471
Total Qutras Entidades - Passivo 5223695 398 761

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgio B
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Descricdo 31-12-2024 31-12-2023

Rendas a Regularizar 2000 353
Rendas em Contencioso 437 122274
Despesas com Imdveis 174 383
Cutros Devedores 270125
Pendente de Compras e Vendas 158118
Margem Inicial 95 864 25791
Total Qutras Entidades - Ativo 98 476 577044
Valores a Pagar Imaveis 6711 17
Caugdes Rendas 99 437 15105
Com. sfFuturas 767 124
Pendente de Compras e Vendas 778 281

Total Outras Entidades - Passive 885 196 15246

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Secgéio B
Descrigao 31-12-2024 31-12-2023

Margem Inicial 19 980 16 465
Total Qutras Entidades - Ativo 19 980 16 465
Com. sfFuturos 162 42
Pendente de Compras e Vendas 129 911 248 540
Total Qutras Entidades - Passivo 130073 248 382

A rubrica Qutras Entidades (valores Ativos) inclui:

— O montante de depdsitos associados as contas margem dos contratos de futuros, 1292 701 euros Subfunde BD-
Seccdo A, 95 864 euros Subfundo BD-Secgdo B e 19 980 euros Subfundo CD-Seccao B;

— Rendas em contencioso no valor de 437 euros Subfundo BD-Sec¢o B, totalmente provisionadas (ver nota 11 do
presente anexo).

A riibrica Qutras Entidades {valores Passivos) inclui:

—  Caugao de Rendas no valor de 10 344 euros Subfundo BD-Secgao A e de 99 437 euros Subfundo BD-Secgao B;
- Pendente de Compras e Vendas no valor de 5 196 440 euros Subfundo BD-Secgdo A, de 778 281 euros Subfundo (D-
Secgdo Bede 129 911 eures Subfunde CD-Secqdo B,

Nota 10 — Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicdo em 31 de dezembre de 2024 ¢ 2023:
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Carteira de Investimento ofeta ao Subfundo BD-Seccio A

& Santander

Descricao 31-12-2024 31-12-2023
Juros a receber
Titutos Divida 2576956 2103263
Depdsitos a ordem 40109 82 502
Qutros Acrécimos de Proveitos 5038 5
Acrécimos de Custos ¢/ Imoveis 4872
Acrécimos ¢/ Produtos Derivados 5202
TOTAL 2632177 2185770
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢éio B
Descrigao 31-12-2024 31-12-2023
Juros a receber
Titules Divida 9071 20326
Depositos a ordem 51508 35387
Outros Acrécimos de Proveitos 1054
Acrécimos ¢/ Produtos Derivados 2243
Valores a Regularizar 2000 2000
TOTAL 65877 57713
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-5ec¢éio B
Descricao 31-12-2024 31-12-2023
Juros a receber
Titulos Divida 2787 2779
Depasitos & ordem 8754 8216
Qutros Acréscimos e Diferimentos 225 28
Valores a Regularizar 80 80
TOTAL 11846 111705

- Os valores apresentados, em 2024, na rtibrica Juros a Receber dizem respeito a juros de titulos de divida de depdsitos a

ordemn referentes a 2024 a receber em 2025.

Nota 11 — Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicac em 31 de dezembro de 2024 e 2023
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdo A

& Santander

Descrigao 31-12-2024 31-12-2023
Rendas Adiantadas 105455 98 611
Valores Imoveis Adiantados 1350 1350
Auditoria 10793 25697
Actudrio 24000 78057
iMI 43972 44 645
Provisdes Rendas 106
Operagbes a Regularizar 16992 4189
TOTAL 202 562 252655
Carteira de Investinento afeta o Subfundo BD-Secclio B
Descrigdo 31-12-2024 31-12-2023
Qutros Decréscimos - 6286
Rendas Adiantadas 79249 34239
Auditoria 4200 7953
IMI 30947 30989
Custos ¢fimdveis 2632 10372
Vatores a Reqularizar 42 001
Provisdes Rendas 437 122274
TOTAL 159 466 212122
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Secgdo B
Descri¢ao 31-12-2024 31-12-2023
Auditoria 801 1889
TOTAL 801 1888

- Qs valores apresentados em 2024, na rubrica Rendas Adiantadas dizem respeito a rendas emitidas em dezembro de 2024,
mas relativas a janeiro de 2025.

- Os valores apresentados na rubrica de Provisdes de Rendas, destina-se a fazer face as dividas das rendas dos imoveis, com
dificil recuperabilidade {ver nota 9 do presente anexo).

- Os valores apresentados em 2024, nas restantes rabricas, correspondem a custos de 2024 a liquidar em 2025.
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Nota 12 — Ganhos Liquidos dos Investimentos e Rendimentos Liquidos dos Investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por categoria de investimento, os Rendimentes e Castos e 0s Ganhos e Perdas reconhecidos
durante 0 ano 2024.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccéo A

Ganhos
Rendimentos liquidos dos investimentos Mais Valia Rendimentos | 37-12-2024 371-12-2023
Potencial Realizada

Titulos de divida 5541702 2155521 5801097 13498 320 2566310
Acgbes - - - - (123301}
Unidades de participacao 27222116 21657324 8288126 57168067 56 246820
Papel Comercial - - - - -
Depositos - - 667071 867071 562515
Produtos Estruturados 380000 - 380 000 1252000
Derivados 32409 38110446 - 38742856 36089523
Iméveis 323008 27 800 1245660 1396469 1614210

TOTAL 33 299 237 51951 591 160071954 111252782 121304969

Perdas
Gastos e Perdas Menos Valia Gastos 31-12-2024 31-12-2023
Polencial Reatizada

Titulos de divida 2121024 1683 211 - 3804235 503071
Acgles - - - - -
Unidades de participacdo 4008314 1866272 - S 874 586 433048)
Papet Comercial - - - - -
Cepositos . - - - -
Produtes Estruturades - - - - -
Derivados 58464 35777995 - 35835459 39211066
Iméveis - - 163793 163793 191958

TOTAL 8187802 39327479 163793 45679074 44 236576
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Carteira de Investimento ofeta ao Subfundo BD-Seccdo B

& Santander

Ganhos
Rendimentos liquidos dos investimentos Mais Valia Rendimentos | 31-12-2024 | 31-12-2023
Potencial Realizada

Titutos de divida 221593 7254050 274 969 1221612 916732
Acgdes 235990 - 11029 247018 104142
Unidades de participagac 5204 390 572030 538180 6314599 5 409 002
Papel Comerdal - - - - -
Depositos - - 92291 g22M 30848
Produtos Estruturados - - - -
Instrum. Finan, Derivados 4487 1987 796 - 1992284 506881
Imdveis 112315 - 774 281 BES 597 415268

TOTAL 5778776 3284876 1690750 10754402 7 386873

Perdas
Gastos e Perdas Menos Valia Gastes 31-12-2024 31-12-2023
Potencizl Realizada

Titulos de divida 5720 235 442 - 1162 6000
Acces - - - - 86061
Unidades de participagao 45087 1812 - 46899 60369
Papel Comerdal - - - - -
Depésitos - - - - -
Pradutos Estruturados - - - - -
instrum, Finan. Derivados BOas 1709 931 - 1718086 5B2227
Imdveis 17 900 1000 301 426 320326 147 259

TOTAL 76 802 2048 246 301 426 2426474 881915
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Carteira de Investimento afeta ao Subfunde CD-Secgiio B

& Santander

Ganhos
Rendimentos liquidos dos investimentos Mais Valia Rendimentos | 31-12-2024 31-12-2023
Potencial Realizada

Titulos de divida 44396 468750 26297 530443 432 775
Arcoes - - 15153 15153 152 109
Unidades de participagio 1080752 160061 124507 1375720 1561075
Papel Camercial - - - - -
Depositos - 29382 29 382 4 386
Produtos Estruturados - - - -
Instrum, Finan.Derivadas 997 461843 - 462 840 192 982
Imovels - - - - -

TOTAL 1136145 1090654 195738 2422537 2343328

Perdas
Gastos e Perdas Menos Valia Gastos 31-12-2024 31-12-2023
Potencial Realizada

Titulos de divida 453366 453 366 10708
Accoes . - - 2756
Unidades de participagao 253421 21173 - 274 594 163 397
Papel Comercial - - - -
Depdsitos - - - -
Produtos Estruturados - - . -
Instrum. Finan.Derivados 1799 394512 396 318 176 732
Imavels - - -

TOTAL 255220 869059 - 1124274 359 592

Nota 13 — Contribuicdes

Durante o ano de 2024 e 2023 foram efetuadas contribuigdes para o Fundo de Pensdes, tal como discriminado abaixo:

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Sec¢do A

Descrigdo 31-12-2024 317-12-2023
Contribuigoes dos Participantes 2354966 2326716
Contribuicio do Assaciado 22000000 254950000
Transferéncia p/Subfundo BD-5ecqdo B (10 000 000) {35 500000)
TOTAL 14354966 (7 223 284)
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Seccio B
Descri¢ao 31-12-2024 371-12-2023
Contribuigées dos Participantes 90153 88327
Contribuigbes dos Associados 3734000 860000
Transferéncia do Subfundo BD-Secqao A 10000000 35500000
TOTAL 13824153 36448327
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Sec¢dio B

< Santander

Descricao 31-12-2024 31-12-2023
Caontribuigdes dos Participantes 270338 263758
Contribuicdes dos Associados 785365 818895
Contribuigdo dos Beneficiarios 12383
TOTAL 1055704 1095 036
Nota 14 -~ Pensoes, Capitais, e Prémias Unicos Vencidos
Durante o ano de 2024 e 2023 foram pagos beneficios, tal como discriminade abaixo:
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdo A
Descricéo 31-12-2024 31-12-2023
Pensdes Pagas 58646773 60 930 249
Pre-reformas Pagas 86320
SAMS 8565 554 8387769
Subsidio por Morte 32980 27575
Prémios fim de careira 241761 28887
Prém Seg. em caso Morte 1157 498 992 280
TOTAL 68730886 70 626744
Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgio B
Descrigdo 31-12-2024 31-12-2023
Pensoes Pagas 9509 631 83631726
Prémias fim de carreira 17159 1093068
Subsidio por Morte 2816 496
TOTAL 9529 606 9 456 691
Carteira de Investimento afeta go Subfundo CD-Secgdo B
Descricao 31-12-2024 31-12-2023
Pensaes Pagas 43869 29364
Remissdes 29589 15840
Capitais 246646 250470
Transf Pf Fundos de Pensdes 317934
TOTAL 320114 613607
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Nota 15 — Qutras Despesas

Os quadros seguintes sintetizam o total das comissdes e outras despesas, pagas durante o exercicio de 2024 e 2023, bem como

o método de calcuto definido no atual contrato de gestéo entre o Fundo & a Santander Pensoes.

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secclio A

& Santander

Método de
Descricio 31-12-2024 31-12-2023 ]
Calculo

Comissao Gestao 1782231 1874283 a)
Comissao Research 68 969
Qutras Comissoes 11648 12 956
Taxa ASF 11693 13573
Actuario 241018 382499
Comissoes sfTransagdes 320740 65584
Auditoria 17 476 22 454
Despesas ¢/Derivados 11253 17 692
Despasas Bancarias 447 244
Juras Devedores 13955 12 448
Penalties 11880
EMIR 310 195
Advogados 18016
Impostos 71536 72 440
despesas Diversas N

TOTAL 2563191 2492 391

Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-5eccdo B
. Meétodo de
Descricao 31-12-2024 31-12-2023 .
Calculo

Comissao Gestao 241935 166 682 a)
Comissao Research 8971
Outras Comissdes 1063 365
Comissac Depdsito 200
Taxa ASF 1836 11 597
Comissces sfTransaches 4543 2564
Auditoria 8346 12315
Despesas ¢/Derivados 1253
Despesas Bancarias 2850 599
EMIR 10 68
Impostos 14 159 24748
despesas Diversas 2 851

TOTAL 284956 223 880
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Seccdo B

& Santander

Metodo de
Descrigao 31-12-2024 31-12-2023 )
Calculo

Comissao Gestao 45 064 42164
Comissao Administrativa 55078 49714 b)
Comissao Research 170%
Qutras Comissdes 281 173
Comissdo Depésito 638
Taxa ASF 499 236
Comissoes sfTransa¢oes 989 1147
Auditoria 1573 2173
Despesas ¢/Derivados 255
Despesas Bancarias 2569 442
EMIR 1 44
Impostos 4048 11965
despesas Diversas 730 21

TOTAL 112 857 108 716

A comissao de gestao da Entidade Gestora corresponde:

a) A titulo de remuneragdo pelas atividades de gestdo financeira do Fundo (independentemente dos subfundos que o
compdem), o valor anual de 0,18%, que incide sobre ovalor médio da carteira do Fundo no final de cada trimestre e sera cobrada
pela Entidade Gestora na primeira quinzena sequinte ao final dotrimestre a que respeite. Entende-se por valor medio da carteira
a média aritmeética das valorizacdes da carteira do Fundo referentes ao Ultimo dia de cada més.

b} Exclusivamente no que respeita ao subfundo CD-Secgdo B e a titulo de remuneracao pelas atividades/tarefas de gestao
administrativa, sera ainda devida a Entidade Cestora, uma comissao calculada nos seguintes termos:

b.7) 0,22% calculada sobre o valor da carteira do Fundo no final de cada més e sera cobrada pela Entidade Gestora nos
5 {cinco) dias subsequentes ao final do més a que respeite;

b.2) 0,25% sobre o valor das transferéncias e reembolsos efetuados pelo Fundo com um montante maximo de €25,00

{vinte e cinco euros) por operacéo.
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7. Certificacao Legal das Contas
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Tel: +351 217 990 420 Av. da Replbtica, 50 - 10°
Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisboa
wysw.bda,pt

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Funde de Pensdes do Banco Santander
Totta (o Fundo), gerido pela Santander Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA {a
Entidade Gestora), que compreendem a demonstragao da posicao financeira, em 31 de dezembro
de 2024 {que evidencia um total de € 1 185 693 712, um valor do Fundo de € 1 177 670 993 e um
resultado tiquido de € 23 106 236), a demonstragao de resultados e a demonstragéo de fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas & demonstra¢io da posigao financeira e &
demonstragio de resultados que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensdes do Banco
santander Totta, em 31 de dezembro de 2024, e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para os fundos de pensoes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I1SA) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secg@o, Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras, abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do ¢ddigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrages financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragtes financeiras
como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opinido separada sabre essas
matérias.

BPD & associncos, SROC, Lda.. Sociedade por quatas, Sede &, da Repiblica. 50 - 107, 1067-211 Listoa, Beglstada na Canseavatdng do Regitto Comercial de
Lisbrra. HIPC 591 340 467, Cepital 100 000 eures, Soctednde de Revisares Oficials da {ontas inserita aa OROC sob ¢ namre 29 ¢ aa CMWM sob o ninners 20161384,

A Q0D & Assoaiadas, SROC, Wda., secivdade por yuntas registada ¢in Partugal, & membro da BDO international Limited, socicdade fngless limtada por
garantia, ¢ faz parte da rede intermacional 800 de Oomas independenies.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 92% do
ativo. O valor dos titulos em carteira é determinado
com base nas cotagoes oficiais & na avaliagio efetuada
pela Entidade Gestora aos titulos ndo cotados.

A consideragao desta matéria como relevante para
auditoria tem por base a materialidade dos ativose o
risco assaciado a utilizagdo de pressupostos, estimativas
e projedes na valorizacdo de titulos ndo cotados e
consideragio sobre outros impactos.

As divulgagdes relacionadas com a composicao e
valorizagdo dos titulos em carteira sao descritos nas
notas 3 e 5 das notas & demonstragao da posicao
financeira e & demanstracao de resultados.

A resposta do auditor envolveu, essencialmente,
a execucao de testes de conformidade ao
processp de importacdo e registo das cotagdes
diarias dos titulos em carteira.

Testes substantivos para validagao da valorizagao
dos titulos em carteira, com base: {i} nas
cotagdes oficiais; e (i) na validagdo da
metodologia e avaliagao da razoabilidade da
informacao utilizada para a valorizagag dos
titulos ndo cotados.

Acompanhamento dos impactos e respetivas
divulgaces da evolugao do mercado de gestao de
ativos.

Valoriza¢ao dos ativos imobilidrios

Os ativos imabilidrios (terrenos e edificios)
correspondem a cerca de 3% do ativo. O seu valor é
determinado por avaliacoes efetuadas por peritos
externos, nos termos do capitule 1X da norma
reguiamentar da ASF n® 7/2007 e do artigo 21° da norma
regulamentar da ASF a° 9/2007.

A consideragdo desta matéria como relevante para a
auditoria tem por base a materialidade daqueles ativos
€ 0 risco associado A utilizacde de pressupostos,
estimativas e proje¢des nas avaliagdes e consideragdes
sobre a liquidez e heterogeneidade do mercado
imobiliario e consideraco sobre outros inipactas.

As divulgagdes relacionadas com a composicdo dos
ativos imobiliarios e a sua valorizagao estido incluidas
nas notas 3 e & das notas a demonstragdo da posicao
financeira € & demonstragéo de resultados.

A resposta do auditor envolveu, essencialmente,
a execucao de testes de conformidade aos
procedimentos de controlo em vigor e testes
substantivos de auditoria, nomeadamente: (i)
avaliagdo da qualificacao e registo dos
avaliadores independentes; (i) verificacado do
cumprimento do Regulamento de Gestac e
cumprimento das normas regulamentares da ASF
n°7/2007 e n° 9/2007; (iii} analise dos relatérios
de avaliagio e dos pressupostos utilizados; (iv)
confirmagao dos valeres de avaliacao e registo;
(v} confirmacae da titularidade dos imédveis, e;
(vl) verifica¢@o das operagoes de venda em curso
e demais vicissitudes na valorizagao dos imdveis.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Responsabilidades com pensdes

{0 Fundo de Pensoes do Banco Santander Totta tem A resposta do auditor envolve, essenciaimente, a
como objetivo o financiamento e cobertura do plano de | execugao de: {i) testes de conformidade ao
beneficios definidos de reforma dos empregados do processo de avaliagao das responsabilidades com
Grupo. pensdes; (il) anlise do relatdrio atvarial e

avatiacao dos pressupostos utilizados pelo atuario
responséavel; e {iii) confirmagao dos valores das
responsabilidades determinados e verificagdo das
eventuais necessidades de financiamento das
responsabilidades por servigos passados.

A consideragao da avaliagdo dos direitos dos
empregados e das obrigagoes de beneficios definidos
como selevante para a auditoria tem por base, a
necessidade de se definivem pressupostos corn impacto
relevante no calculo (atuarial) que esta na
responsabilidade com pensdes, a propria complexidade
daqueles calculos e a grande sensibilidade daqueles
pressupostos e respetivos impactos materiais na
determinagao das responsabilidades estimadas com
pensdes.

As divulgagdes relacionadas com as responsabilidades
com pensdes estio incluidas nas notas 1 e 2 das notas a
demanstracao da posigio financeira e 2 demonstracao
de resultados.

Responsabilidades do érgao de gest3o e do érgdo de fiscalizagio pelas demonstragies
financeiras

0 drgéo de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de demonstragées
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acerdo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii} elaboragao do relatério de gestao
nos termos legais e regulamentares; (ifi) criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo
interno apropriado para permitir a preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distorgao
material devido a fraude ou erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades,

0 drgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparagao e divulgacao da informacéo financeira do Fundo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade cansiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranca
mas nio € uma garantia de que uma auditoria executada de acordoe com as ISA detetard sempre
uma distorcio material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demanstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo cam as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstrages financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinao. O risco de nao detetar uma distor¢ao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsifica¢ao, omissbes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigao ao controlo interno;

(i) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do Fundo;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulga¢des feitas pelo orgao de gestio;

(iv} concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgéo de gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar
dividas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao
no nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracoes
financeiras ou, caso essas divulgagbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opiniac. As
nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condigoes futuras podem tevar a que o Funda descontinue as
suas atividades;

{v) avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteGdo global das demonstragoes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstraces financeiras representam as transagoes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

(vi) comunicamas com os encarregados da governagao, incluindo o drgao de fiscalizagdo da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o planeamento da auditoria, e as
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(vii)

(viii)

matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamas aos encarregados da governagao, incluindo ¢ drgao de
fiscalizacao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacao pdblica;

declaramos ao orgao de fiscaliza¢ao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas & nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATOQ SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatdrio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante & coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014

Nos termos do artigo 10." do Regulamenta (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para afém das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora para 0
mandato compreendido entre 2016 e 2018, tendo sido recanduzidos para o mandato
seguinte. Em 31 de outubro de 2022, fomos reconduzidos para o atual mandato
compreendido entre 2022 e 2024;

(i) o drgdo de gestdo da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas

demonstragbes financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distorcao material das demonstra¢des financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distor¢ao material nas
demonstragies financeiras devido a fraude;
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V)

)

Lisboa

A

confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio
adicional que preparamos e entregamos ao érgao de fiscalizacao da Entidade Gestora do
Fundo em 17 de fevereiro de 2025;

declaramos que nao prestamos quaisquer servigos distintos da auditoria proibidos nos
termos do artigo 5.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho e que mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade
Gestora durante a realizagio da auditoria;

fnformamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes servigos
permitidos por lei e pelos regulamentos em vigor: trabathos de auditoria para efeitos de
supervisao prudencial para a emisséo do Relatdrio de Exame Simplificado sobre os
elementos de indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos termos da Let n.® 27/2020, de
23 de julho, e das normas regulamentares da ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes n.° 5/2023-R, de 11 de julho @ n.° 6/2024-R, de 20 de agosto.

, 17 de fevereiro de 2025
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Anténio José Correia de Pina Fonseca,
(ROC n® 949, inscrito na CMVM sob o n® 20160566)
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