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1. Introducdo

O Grupo Santander Asset Management (adiante “SAM"), no ambito das suas atividades pode ter um
impacto relevante na sociedade e no meio ambiente.

A Santander Asset Management - SGOIC, S.A. (adiante SAM SGOIC) e a Santander Pensées -
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante Santander Pensdes) sdo as entidades gestoras
com atividade em Portugal, que fazem parte deste perimetro.

Por outro lado, os aspetos ambientais, sociais e de melhores praticas de governo (adiante “ASG")
podem ter um impacto nos investimentos.

Nesse sentido, existe ja um alargado consenso no setor da gestao de ativos sobre o facto de que a
consideracao de aspetos ASG nas decisdes de investimento contribui para uma melhor gestao dos
riscos, permitindo explorar novas oportunidades de criacao de valor para os clientes e para a
sociedade em geral.

Como sociedades gestoras, cada unidade local da SAM (e, portanto, a SAM SGOIC e a Santander
Pensdes), tém o dever fiduciario de atuar sempre no interesse a longo prazo dos seus clientes. Com
o objetivo de cumprir este dever, € necessario considerar os aspetos financeiros conjuntamente com
os nao financeiros, de forma a obter uma visao mais completa dos ativos geridos que derive em
decisdes de investimento mais formadas e informadas.

Consequentemente, o propdsito da SAM € atuar de forma responsavel, assumindo uma série de
compromissos além das obrigagdes legais, mediante uma gestdao adequada dos riscos e
oportunidades (incluindo os relativos a sustentabilidade) e procurando cumprir os objetivos
financeiros dos clientes enquanto contribui para o desenvolvimento sustentavel da sociedade e das
empresas.

O proposito da SAM é tratar de maximizar o seu contributo para o desenvolvimento sustentavel,
fomentado o impacto positivo das suas atividades, sendo em simultaneo consciente de que estas
podem gerar impactos adversos nos fatores de sustentabilidade, pelo que se devem gerir
adequadamente tratando de os minimizar sempre que seja possivel, tendo em conta o objetivo de
atuar sempre no melhor interesse dos clientes.

A abordagem de investimento responsavel e sustentavel da SAM é inspirada nos Principios de
Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI):

- Incorporar as questdes ASG nos processos de analise e de tomada de decisao de investimento.
- Incorporar as questdes ASG nas praticas e politicas.

- Promover uma divulgacao transparente das questdes ASG por parte das entidades nas quais a
SAM investe.

- Promover a aceitacao e aplicacdao dos Principios no setor da gestao de ativos.
- Trabalhar em colaboragao para melhorar a eficacia na aplicacdo dos Principios.
- Reportar sobre a atividade da SAM e o progresso na aplicacdo dos Principios.

Esta politica define a abordagem de investimento socialmente responsavel da SAM (adiante, “ISR")
e define os critérios considerados na integragao de variaveis ASG no processo de analise e tomada de
decisGes de investimento. Incorpora também aspetos relevantes no ambito da ISR e como parte do
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seu dever fiduciario, designadamente o exercicio do direito de voto e engagement, que, por sua vez,
sao desenvolvidos em detalhe nas politicas correspondentes definidas a esse respeito.

2. Ambito de Aplicacio

Esta politica foi preparada pela SAM e é fornecida as unidades locais de cada jurisdicao como
documento de referéncia, estabelecendo o regime a ser aplicado a matéria em referéncia.

Cada unidade local é responsavel por preparar e aprovar nos seus 0rgaos sociais correspondentes os
documentos internos que permitam a aplicacdo, dentro do seu ambito, das disposi¢ées contidas
nesta politica, com as adaptacdes que, se adequadas, sejam estritamente essenciais para as
tornarem compativeis e cumprirem os requisitos regulamentares e normativos ou de acordo com as
expectativas dos seus supervisores.

A aprovacao dos referidos documentos internos locais deve ser precedida da validacao da area de
Risk & Compliance da SAM a nivel global, apds a revisdo em conjunto com a equipa de ISR global da
SAM, a fim de garantir a consisténcia com o sistema normativo e o sistema de governo interno que a
SAM dispoe.

Esta politica deve ser aplicada a todos os ativos, setores e paises em que a SAM investe por meio dos
seus produtos de gestao ativa, geridos por qualquer entidade do Grupo SAM, incluindo assim as
entidades gestoras portuguesas, SAM SGOIC e a Santander Pensdes. Ficam fora do ambito de
aplicacao da presente politica, os produtos iliquidos e os fundos de gestdao passiva, tais como os
garantidos, os estruturados e os indexados.

O processo de investimento definido no ponto 4 desta politica comtempla o investimento direto em
acoes e obrigacdes, bem como o investimento indireto em fundos de terceiros. Para o caso de fundos
mandatados a gestoras terceiras, a SAM realiza uma analise das capacidades ASG da entidade
gestora, a qual é incorporada dentro dos RFPs (Request for proposal), sendo especialmente relevante
para mandatos com abordagem sustentavel e/ou responsavel (ISR).

A SAM SGOIC e a Santander Pensdes procedem a adaptacao da politica através do presente
documento. A adaptacao foi validada junto da area global de Riscos e Compliance da SAM Investment
Holdings SL previamente a sua aprovacao.

3. Principios Gerais de Referéncia e Relagdo com outras Politicas

Esta politica, que define os principios gerais de acao da SAM em relagao a investimentos socialmente
responsavel, esta alinhada com os principios gerais definidos na Politica de Banca Responsavel e
Sustentabilidade do Grupo Santander, e é inspirada nas melhores praticas incluidas em convengoes
e protocolos internacionais, cédigos de conduta e diretrizes aplicaveis nesta area, incluindo:

= Principios de investimento responsavel das Nacdes Unidas.
= UN Global Compact: Pacto Mundial das Nacdes Unidas.
= Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Na¢oes Unidas.

= Declaragao Universal dos Direitos Humanos das Nacdes Unidas.
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» Principios orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos Humanos das Na¢des Unidas.
= QOritentagdes da OCDE para empresas multinacionais.

» Convencoes fundamentais da Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT).

= Convencao das Nag¢oes Unidas contra a Corrupcao.

= Acordos alcancados na COP21 em Paris 2015 sobre as alteracdes climaticas.

= Recomendacoes da Task Force on Climate Related Financial Disclosures do Financial Stability
Board (FSB).

= Convencgoes e tratados sobre nao proliferacao de armas, incluidos na Politica de Defesa do
Grupo Santander.

» International Corporate Governance Network (ICGN) Global Stewardhsip Principles.
= Principios da OCDE sobre governo corporativo.

» (Codigo de Bom Governo a nivel local (por exemplo: Cédigo de bom governo da CNMV de
Espanha, UK Stewardship Code, AMEC Stewardship Code in Brazil, etc.).

= Net zero Asset Managers Iniciative

Esta Politica € complementada por outras politicas da SAM e do Grupo Santander, de acordo com o
seguinte esquema:

( Outras politicas do Grupo ) (Poll’tica de sustentabilidade do Grupo Santander)

Politica de Gestao de Riscos Ambientais, Sociais

e de Alteracoes Climaticas

Politica de Defesa

( Politica de ISR SAM (esta politica) )

Politica de
Politica de voto SAM
Engagement SAM

Riscos & Compliance
Santander Asset Management/Santander Pensdes | setembro 2024
P.5



& Asset
Management

4. Metodologia, Ferramentas e Processos de Investimento ASG

A SAM realiza uma avaliacao ASG dos diferentes ativos em que investe, o que permite uma visao
mais ampla dos riscos e oportunidades que apresentam em matéria de sustentabilidade. Esta
analise visa identificar os emitentes que estao mais bem preparados para enfrentar os desafios do
futuro e, portanto, possuem politicas e sistemas de gestao com maior potencial de impacto positivo
na sociedade e no meio ambiente e que Lhes permita antecipar e evitar riscos potenciais associados
a estas questodes.

A avaliacao ASG é um processo robusto que leva em consideragao diferentes componentes:

¢ Analise de avaliacdo, em que é observado o comportamento dos emitentes em relacdo a
diferentes critérios ambientais, sociais e de governo. Para esta avaliacdo, a SAM utiliza as
informacgodes disponibilizadas por fornecedores externos, incorporando-as na sua propria
metodologia de avaliacao, projetada pela equipa de ISR da SAM e com base em referéncias
de mercado e nas principais estruturas e normas internacionais de referéncia. Esta analise
resulta num rating ASG para cada emitente.

e Analise de exclusao, aplicada principalmente as empresas, dependendo da natureza dos
negocios que realizam ou porque identificaram riscos, através de possiveis controvérsias das
empresas analisadas. As exclusdes sdao baseadas nas politicas do Grupo Santander, que se
aplicam a diferentes setores sensiveis. Da mesma forma, podem ser aplicadas exclusdes por
nao conformidade com regulamentos ou outras exclusdes vinculadas a produtos especificos
ISR.

A avaliacao ASG das empresas baseia-se no conceito de dupla materialidade e tem em conta o
impacto dos critérios ASG nos investimentos, assim como o impacto dos investimentos nos fatores
de sustentabilidade. Esta avaliagao compode-se de critérios gerais de analise - comuns a todos os
setores - e critérios especificos - dependendo do setor e da atividade - cobrindo todos os fatores
ASG relevantes pertencentes as areas tematicas fundamentais para a analise ambiental, social e de
bom governo. Para a analise de governos, sao utilizados critérios ASG adaptados as caracteristicas
de cada pais.

Exemplos de critérios analisados:

Anélise de empresas Anélise de paises
. Estratégia e gestao ambiental . Energia
e Alteragdes climaticas e Alteragbes climaticas
. Recursos naturais e  (apital natural
. Prevencao e controlo da contaminacao . Emissdes e contaminacao

. Capital humano

e  Cliente e produto e Nutricdo e saude
. Comunidade . Educacao e bem-estar
e Produtos e servicos com foco social e Trabalhoeigualdade

. Direitos humanos

. Direitos e liberdades civis
. Governo corporativo . Corrupcéo

e Fticaempresarial e Qualidade do governo
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Tabela de resumo de aplicacdo da andlise (*)

( ) Alguns produtos ISR podem incorporar critérios ASG adicionais relativamente aos mencionanos na tabela, segundo a politica de investimento aplicavel em cada caso

Todos os Produtos ISR
produtos da
SAM
Exclusdes decorrentes das politicas do Grupo Santander v v
em setores sensiveis’.
Exclusdo por
atividade
N L T v
Analise de Exclusdes divida publica.
exclusao
Exclusdes adicionais aplicaveis a produtos especificos ISR v
. Possiveis exclusdes decorrentes da analise de
Outras exclusées . v
controversias
Analise do comportamento dos emitentes em relacéo a
diferentes critérios ambientais, sociais e de governo
Avaliagéo ASG corporativo. v v
Obtencao de um rating ASG para cada emitente
T Andlise que visa identificar os emitentes com melhor
Analise de Analise best in q o v
avaliacio class desempenho ASG (aplicdvel a alguns produtos ISR
segundo a sua politica de investimento)
Andlise que visa identificar os emitentes que contribuem
L. L. com destaque para o desenvolvimento de certas
Analise tematica . - . . . v
questdes sociais e/ou ambientais. Aplicavel a alguns
produtos ISR segundo a sua politica de investimento

Para o caso de fundos de terceiros, e quando as informacdes estejam disponiveis, a SAM realiza
uma analise ASG para avaliar o seu alinhamento com a abordagem ISR da SAM.

Esta analise é realizada pela equipa global de ISR da SAM, através de uma metodologia de analise
propria e € disponibilizada as equipas de investimento nas diferentes unidades locais. Além disso,
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a equipa de ISR mantém um contacto continuo com as equipas de investimento para a interpretacao
destas informacgoes.

A avaliacdo ASG aplica-se a todos os emitentes de obrigacées / divida e de acoes e integra-se nas
nossas plataformas de investimento de maneira sistematica com a informacao financeira para se
poder valorar ainformacado relativa aos riscos de sustentabilidade dos ativos na tomada de decisGes
de investimento.

5. Medotologia, Ferramentas e Processos de Investimento ASG para Veiculos Alternativos

A SAM executa uma avaliagao ASG dos diferentes ativos onde investe, o que permite ter uma visao
mais alargada dos riscos e opornidades que se apresentam em matétia de sustentabilidade. Com
esta analise procura-se identificar aqueles emitentes melhor preparados para enfrentar os desafios
do futuro e, que, por isso, contam com politicas e sistemas de gestao com maior potencial de impacto
positivo na sociedade e no meio ambiente e que permite antecipar e evitar riscos potenciais
associados a estes campos.

A natureza dos veiculos iliquidos /alternativos impde uma metodologia especifica que reflita os
fatores ASG e os riscos associados a atividade realizada por este tipo de produtos. Neste sentido, a
SAM desenvolveu uma metodologia alinhada com os padrdes internacionais descritos no ponto 3.

Da mesma forma que na metodologia de avaliagao para os restantes produtos, esta analise inclui:

e Andlise de avaliacdo, na qual se estudam os ativos que integram a carteira face a critérios
ambientais, sociais e de governo alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS). Para esta avaliacdo, a SAM analisa os indicadores de mercado aplicaveis a atividade do
ativo em carteira. Esta analise gera, como resultado, um rating ASG de cada ativo.
Adicionalmemte, a equipa de investimento alternativo avalia em cada caso a forma de consiserar
os impactos mais relevantes para as atividades definidas na Politica de gestao de riscos
ambientais, sociais e de altera¢des climaticas do Grupo Santander como atividades que requerem
especial atencao.

e Anadlise de exclusado, fundamentalmente aplicada a sociedades, dependendo da natureza do
negocio a que se dedicam ou por serem identificados riscos através do seguimento de possiveis
controvérsias das empresas analisadas. As exclusdes tém por base as politicas do Grupo
Santander aplicaveis a distintos setores sensiveis. Neste sentido, sao aplicadas a lista de exclusao
de empresas do setor da defesa relacionadas com o fabrico de armamento controvertido tal como
definido pelo Grupo Santander (ver detalhe Anexo Il), bem como as exclusdes definidas na Politica
de gestao de riscos ambientais, sociais e de alteracoes climaticas do Grupo Santander (ver detalhe
no Anexo lll). Da mesma forma, podem aplicar-se exclusées por incumprimento legal/normativo
ou outras exclusoes.

Ndo obstante, a aplicacdo destes critérios aos veiculos iliquidos/alternativos sob gestdao ou
patrocinados pela SAM, sera objeto de analise especifica para avaliar a correspondente aplicacao a
gestao de cada um deles.
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6. Voto e Engagement

A SAM realiza o seguimento das empresas em que investe para proteger os interesses dos seus
clientes, promover a criacao de valor a longo prazo, gerir riscos e promover o bom governo nas
empresas. Por esse motivo, desenvolve atividades de implicacdo (voto e didlogo) baseadas em
politicas especificas para esse efeito.

Voto

A Politica de Voto da SAM e as politicas de voto definidas ao nivel de cada unidade local, quando
necessario e possam ser aplicaveis, estabelecem as diretrizes a serem consideradas no processo de
voto nas assembleias gerais de acionistas (ordinarias ou extraordinarias) das empresas em que
investe. A politica esta em linha com a legislagao aplicavel e cdédigos voluntarios que promovem as
melhores praticas e é consistente com os respetivos objetivos de cada portfélio. A SAM pretende
exercer o seu direito de voto sempre que possivel e quando os custos associados ao exercicio do
direito de voto nao excedam os beneficios potenciais. As informacdes necessarias para decidir o
voto provém de diferentes fontes que incluem a analise interna e podem fazer uso de servicos de
proxy advisors (consultores de voto) externos.

A SAM é responsavel por controlar possiveis conflitos de interesse que possam surgir ao exercer o
seu direito de voto. Em caso de conflito de interesses, serao aplicadas as disposi¢des da Politica de
Voto, da Politica Global de Conflitos de Interesse da SAM (e as politicas locais correspondentes, se
existirem) e da Politica de Conflito de Interesses do Grupo Santander.

A SAM SGOIC e a Santander Pensdes dispoem de uma Politica de Exercicio de Direitos de Voto e de
uma Politica de Gestao de Conflito de Interesses aprovadas pelos respetivos Conselhos de
Administracao.

No caso dos fundos alternativos geridos pela SAM, tendo em conta a respetiva atividade, sera
avaliada a aplicacdo da Politica de Voto e serd analizado o procedimento especifico a seguir para
cada um deles.

Engagement

Por meio do dialogo e do envolvimento com as empresas em que investe, a SAM procura um duplo
objetivo. Por um lado, um entendimento aprofundado do modelo de negocios das empresas, dos
seus riscos e oportunidades e, por outro lado, promover as mudancas, a fim de aprimorar a
estratégia, a gestdo e o relato de aspetos ambientais, sociais ou de governo, materiais para cada
empresa, ajudando a proteger o valor dos investimentos da SAM.

Da mesma forma, a SAM colabora com outros agentes (outras entidades gestoras, redes de
investidores, etc.), a fim de promover investimentos responsaveis e sustentaveis. Através da sua
participacao em iniciativas como os Principios das Na¢des Unidas para o Investimento Responsavel
e foruns como o Spainsif, em Espanha, e o Grupo Técnico de Sustentabilidade da ANBIMA
(Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), no Brasil. A SAM
promove a consideracdo de critérios ambientais, sociais e de bom governo no setor, promove o
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conhecimento em termos de investimentos sustentaveis e responsaveis e o didlogo com as partes
interessadas para facilitar o desenvolvimento do ISR.

A politica de engagement contempla as bases da SAM relacionadas com essas atividades de
didlogo, as quais se concentram nos aspetos mais relevantes e com maior impacto no valor dos
ativos.

A SAM combina a perspetiva das equipas de gestao de investimentos com a da equipa de ISR, a fim
de formar uma opinido consensual para as suas atividades de dialogo que podem ser realizadas
bilateralmente entre a SAM e as empresas ou coletivamente através da participacdo em iniciativas
de engagement colaborativo.

Para a atividade dos fundos alternativos, a SAM realizard uma avaliacao da aplicabilidade das
condutas de engagement nos termos previstos na respetiva Politica.

7. Transparéncia

A SAM espera que as sociedades emitentes informem sobre os aspetos ASG relevantes para o seu
modelo de negocios e que possam influenciar substancialmente a analise e as decisdes dos
investidores e de outras partes interessadas.

Por outro lado, ser responsavel pelo investimento implica ser transparente com relacao ao modo
como a SAM incorpora os aspetos ASG nas suas decisOes de investimento. Por esse motivo, a SAM
disponibiliza as suas politicas de investimento socialmente responsavel aos seus stakeholders,
sendo acessivel na web.

Da mesma forma, a SAM segue e cumpre rigorosamente os requisitos de reporte exigidos
legalmente em cada jurisdicao, e os requisitos derivados da adesao a iniciativas ou padroes
voluntarios.

As informacOes periodicas que os clientes recebem sobre os produtos ISR da SAM incluem
informacdes relacionadas com a analise ASG sempre que for considerado apropriado e, em
qualquer caso, em conformidade com os requisitos regulamentares aplicaveis. As informagdes sao
comunicadas usando diferentes canais e formatos (e-mails, relatorios, videos etc.).

Relativamente aos seus colaboradores, a SAM incentiva a disseminacao de informacao sobre a sua
atividade na area de investimentos sustentaveis e responsaveis e pode estendé-las a sua rede
comercial.

A SAM compromete-se a promover a transparéncia, para que todas as partes interessadas recebam
informagdes de qualidade, precisas e oportunas sobre a gestao de investimentos sustentaveis e
socialmente responsaveis. Para isso, promove a melhoria continua dos sistemas de reporte para
disponibilizar melhores informagdes sobre a incorporagdo dos critérios ASG nos processos de
investimento, bem como as atividades de voto e engagement realizadas pela SAM.
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8. Responsabilidades e Orgdos de Governo
O mecanismo de governo ISR na SAM é composto principalmente por 5 érgaos:
e Comité (Férum) ESG da Divisdo de Wealth Management & Inssurance

O comité é composto, de entre outros, pelo CEO e CIO SAM, Global Head of ESG, a equipa de ISR,
representantes de Private Banking e Seguros, e é presidido pelo Head of Wealth Management. E
responsavel por aprovar e supervisionar o cumprimento com a estratégia de ISR a nivel global.
Pontualmente, e dependendo dos tdpicos a serem discutidos, podem participar representantes
de outras areas.

e Comité (Férum) de estratégia e supervisao ISR

O comité é composto, entre outros, pelos CEOs e ClIOs da SAM (América Latina e Europa),
representantes da area de produtos globais da SAM, representantes da assessoria juridica e de
Riscos e Compliance Global, a equipa do ISR e é presidido pelo CIO global da SAM. E responsavel
por definir a estratégia de ISR da SAM e de supervisionar o cumprimento com a politica de ISR,
além de dar seguimento e controlar todas as atividades relacionadas com a aplicacdo do ISR na
SAM. Pontualmente, e dependendo dos topicos a serem discutidos, podem participar
representantes de outras areas.

e Comités (Foruns) de voto e engagement

Os comités sao compostos por representantes de diferentes areas da SAM envolvidas nas
atividades de voto e engagement (investimentos, compliance, assessoria juridica, equipa de ISR,
operacdes, etc.). Sao responsaveis por supervisionar o cumprimento com as politicas de voto e
engagement da SAM e de dar seguimento e controlar todas as atividades relacionadas com essas
politicas.

O comité a nivel global supervisiona e coordena os comités regionais.

Na SAM SGOIC e Santander Pensdes o seguimento do exercicio de direitos de voto é efetuado
no Comité de Compliance. Adicionalmente, a SAM SGOIC e a Santander Pensoes participarao no
comité regional da Europa através dos representantes das areas a que corresponda essa
representagao.

e Comités (Foruns) de investimento e sustentabilidade

Os produtos ISR possuem um comité de investimento e sustentabilidade que monitoriza a
conformidade com os requisitos ASG dos produtos. Da mesma forma, possiveis controvérsias
identificadas sao apresentadas e debatidas para se chegar a um consenso sobre como proceder
e se € necessario excluir dos fundos os ativos afetados por controveérsias relevantes. Da mesma
forma, esses comités propdem atividades de engagement individual com empresas.

e EquipadelISR

A SAM possui uma equipa especializada responsavel pela analise ASG de todos os ativos da SAM,
além do desenvolvimento e atualizacdo de metodologias e ferramentas para essa analise. Esta
equipa também é responsavel pelo desenvolvimento e atualizacao das politicas de ISR da SAM,
além de monitorizar e participar ativamente nas atividades de voto e engagement.
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Além disso, existem outros grupos de trabalho e féruns mais especificos, assim como linhas de
reporte em termos de ISR para os 6rgéos de governo (Direcdo de Topo) da SAM e de Divisao Wealth
Management a nivel global, responsaveis por aprovar e supervisionar a cumprimento com a
estratégia de ISR.

Cada entidade a nivel local é responsavel por estabelecer os seus proprios 6rgaos de governo ou
incorporar estas fungdes nos 6rgaos existentes, a fim de implementar e monitorizar as disposicoes
contidas nesta politica e as adaptacoes locais que, quando apropriado, forem implementadas.

O governo aplicavel aos produtos iliquidos/alternativos sera definido para cada produto no ambito
da presente Politica, podendo ser definidos comités adicionais para realizar o seguimento dos
mesmos.

9. Titularidade da Politica e Atualiza¢ao

O titular desta politica € o Conselho de Administracao da SAM Investment Holdings Limited,
responsavel pela aprovacao e supervisao da sua aplicagao.

Esta politica sera revista e adotada pelo Comité de Estratégia e Supervisao de ISR. Qualquer revisao
e / ou modificacdo substancial deve ser aprovada por este Comité.

Sera responsabilidade da equipa de ISR da SAM informar as entidades locais da SAM em cada
jurisdicao sobre qualquer revisao ou modificagao desta politica para a sua correta adogao e, quando
apropriado, adaptacao local.

O conteldo desta politica constitui um processo de melhoria continua que sera refletido nas
revisoes periodicas deste documento.

A Politica foi revista pela ultima vez em setembro de 2024 e é publicada para conhecimento geral
na intranet e na pagia web.

A Politica foi adaptada para a SAM SGOIC e a Santander Pensées, tendo sido aprovada pelos
respetivos Conselhos de Administracao, apos validagao justo da area global da SAM e publicada
para conhecimento geral na intranet e na(s) pagina(s) web da(s) Sociedade(s).

10. Controlo de Versoes

Versao Area responsavel Descri¢do Comité de aprovagdo Data de aprovacao
Board SAM | t t Holdi
1 Equipa de ISR Aprovacio da Politica de ISR L;ar nvestment HOdINgs 16 03.2020
. . . Board SAM Investment Holdings
2 Equipa de ISR Revisdo da Politica de ISR Ltd Marco 2021
. Revisdo da Politica de ISR Board SAM Investment Holdings
3 Equipa de ISR Marco 2022
Ltd.
. Revisdo da Politica de ISR Board SAM Investment Holdings
4 Equipa de ISR Ltd Setembro 2023
. Revisdo da Politica de ISR Board SAM Investment Holdings X
5 Equipa de ISR Maio 2024

Ltd.
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Adaptacéo da politica a SAM SGOIC e Santander Pensées:

Versao

1.1
1.2

2.1

3.1

4.1

5.1

Area responsavel

R&C SAM
R&C SAM

R&C SAM

R&C SAM

R&C SAM

R&C SAM

Riscos & Compliance
Santander Asset Management/Santander Pensées | setembro 2024

Descri¢dao Comité de aprovagdo Data de aprovagdo
Aprovacéo da Politica de ISR Conselho de Administragdo da SAM 08/06/2020
Atualizagao Conselho de Administragdo da SAM 25.02.2021

Conselho de Administracdo da
Atualizaca 25.03.2022
uatizacao SAM/SantanderPensdes
Conselho de Administragdo da
Atualizaca 16.11.2023
uatizacao SAM/SantanderPensdes
Redenominacio Conselho de Administracdo da SAM, e 31.1.2024/05.0
¢ S.Pensdes 3.2024
C Lho de Administracdo da SAM,
Atualizagio onsetho de Administracao da>SAML € 11 09.2024
S.Pensdes

INFORMACOES AOS DESTINATARIOS: As informacdes contidas no documento podem ser confidenciais, legalmente
privilegiadas, ou ter de outra forma protegida a sua divulgacdo, sendo exclusivamente para o uso do(s) seu(s)
destinatario(s).

Este documento foi preparado pela Santander Asset Management, SGOIC, S.A., com sede na Rua da Mesquita, n.° 6 -
1070-238 Lisboa - Portugal - Tel: 210 524 000 - Capital Social: € 1.167.358,00 - NUIPC: 502 330 597.

A Santander Asset Management, SGOIC, S.A., ndo assegura que toda a informacgdo esteja correta ou completa e ndo deve
ser tomada como tal.

Todas as remissoes e referéncias legais constituem enquadramento vdlido na presente data e estdo sujeitas a alteragdes.
A descrigdo do regime legal contida no documento, ndo dispensa a consulta da legislagéo em vigor sobre a matéria, nem
constitui garantia de que tal informagdo se mantenha inalterada

A Santander Asset Management, SGOIC, S.A. pode alterar o documento a qualquer momento.

Este documento ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer destinatdrio para qualquer fim.

A Santander Asset Management, SGOIC, S.A. encontra-se registada na CMVM e esta autorizada a exercer a atividade de
intermediagdo financeira, estando igualmente autorizada pelo Banco de Portugal.

Informagdes disponiveis na drea institucional do site do Banco Santander Totta, S.A, Investor Relations - Santander Asset
Management - www.santander.pt

© Santander Asset Management, SGOIC, S.A. - Todos os direitos reservados
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Anexo: | Glossdario de termos

Investimento Socialmente Responsavel (ISR): Forma de investimento que aplica critérios
financeiros e ndo financeiros nos processos de analise e tomada de decisao.

Dever fiduciario: obrigacdo legal de uma parte de agir no melhor interesse da outra. Os deveres
fiduciarios mais importantes sao agir no melhor interesse do cliente, evitar qualquer conflito de
interesses (dever de lealdade) e agir com o devido cuidado, habilidade e diligéncia (dever de
prudéncia).

Critérios de ASG: critérios ambientais, sociais e de boas praticas de governo.

Direito de voto: direito dos acionistas de votar nas assembleias gerais sobre questdes societarias,
incluindo decisbes sobre a composicdo do conselho de administracdao, o inicio de acdes
corporativas, a realizacao de mudancgas substanciais nas operagdes da empresa, etc.

Engagement: é a pratica de monitorizar o comportamento das empresas e estabelecer um dialogo
com elas, com o objetivo de melhorar as informacdes sobre as mesmas e promover mudancas em
termos de estratégia, gestao de riscos, desempenho ASG, etc.

Riscos & Compliance
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Anexo llI: Atividades proibidas da Politica de Defesa do Grupo Santander

A Politica de Defesa do Grupo Santander estabelece, de acordo com os seus valores e principios de
respeito pelos direitos humanos e interesses dos empregados, clientes, acionistas e da sociedade em
geral, que o Grupo Santander nao se envolvera no financiamento, nem apoiard o fabrico,
comercializagado, distribuicao, nem nos servicos de manutencao dos seguintes materiais abaixo
definidos como proibidos:

. Minas antipessoais;

. Municao de dispersao?

. Armas quimicas ou bioldgicas

o Armas nucleares

o Municdes que conhetram unanio empobrecido.

Tao pouco se envolvera no financiamento a pessoas, empresas ou paises que se encontrem sujeitos
a embargo de armas e/ou as sancdes impostas pela Unido Europeia, pela Organizacdo para a
Seguranca e Cooperacdo na Europa (OSCE), Estados Unidos, OFAC (Office of Foreign Assets Control)
ou pelas Nag¢bes Unidas.

Para o caso das atividades de investimento da SAM, a Politica € aplicavel a todos os fundos seguindo
a listagem de empresas excluidas definida pelo Banco, aplicando controlos pre trade e com a
exclusao de qualquer empresa com exposi¢ao a estas atividades nos produtos ISR, segundo dados
disponiveis proporcionbados por fornecedores externos.
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Anexo llI: Atividades proibidas da Politica de gestdo de riscos ambientais, sociais e de alteracoes
climaticas do Grupo Santander

Lista aplicavel a organismos de investimento alternativo, segundo previsto no Ponto 5.

¢ Qualquer projeto ou atividade de extracao de petréleo e gas, geragao ou transporte de
eletricidade, mineragao, manufatura, plantacées ou grandes projetos de infraestruturas,
localizados em areas classificadas como sitios Ramsar?, da Lista do Patrimdnio Mundial® ou
pela Unido Internacional para a Conservacao da Natureza (UICN)® como categorias |, II, I
oulV.

e Projetos que, de acuerdo com a Norma de Desempenho 7 da IFC — Povos Indigenas’,
requerem Consentimento Livre, Prévio e Informado (CLPI) e ndo cumprem com a Norma de
Desempenho 7 dIFC, nem dispdem de um plano de acao credivel para o seu cumprimento.

Petroleo e Gas:

e Novos clientes de exploracdo e producao de petroleo, exceto para operagdes de
financiamento especificas para instalagdes de energias renovaveis.

¢ Financiamento direto a novos projetos greenfield de exploragao e producao de petroleo.
* Qualquer projeto, ou expansao de instalacdes existentes, a norte do Circulo Polar Artico.

e Projetos para a exploragao, desenvolvimento, construcao ou expansao de petréleo e gas
provenientes de areias asfalticas ou fragmentacao (fracking ou carvdo de metano).

e Empresas envolvidas na exploragao e producao para as quais a combinacao das atividades
derivadas de fracking, areias asfalticas, carvao metano de petréleo e gas artico representam
uma parte significativa das suas reservas, ou representem mais de 30% da sua atividade

Producao de energia:

o A partir de 2030, qualquer entidade em que a producdo de eletricidade a carvao
represente diretamente mais de 10% das suas receitas consolidadas.

e Financiamento de projetos de novas centrais térmicas a carvao em todo o mundo, nem
para a melhoria e/ou expansao das centrais térmicas existentes;

¢ Financiamento de projetos para a constru¢ao ou desenvolvimento de infraestruturas
cujas receitas esperadas da atividade de producao de carvao representam mais de 30%
das suas receitas durante os primeiros cinco anos de vida do projeto.

¢ Novos clientes com centrais térmicas alimentadas a carvao, exceto para operacoes de
financiamento especificas para instalagdes de energias renovaveis. Nestes casos, o cliente
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deve ter um plano robusto e credivel com objetivos mensuraveis que demonstrem que as
receitas da producdo de energia a carvao nao excederao o limite de 10% até 2030.

¢ Financimento de projetos paera a construgao ou desenvolvimento de infraestruturas cujas
receitas esperadas provenientes da atividade de geracdao a base de carvao representem
mais de 30% das receitas durante os primeiros cinco anos de vida do projeto;

¢ Centrais de energia nuclear, se:

= O pais anfitrido® nao for membro da Agéncia Internacional da Energia
Atomica (OIEA).

= O pais anfitrido ndo ratificou a Convencdo sobre Seguranca Nuclear, a
Convencao sobre a Protecao Fisica do Material Nuclear ou a Convencao
Conjunta sobre a Seguranca da Gestao do Combustivel Irradiado e sobre a
Seguranca da Gestao dos Residuos Radioativos (ou ndo tomou as medidas
adequadas para cumprir os requisitos destas convencoes).

= O pais anfitrido nao ratificou o Tratado de Nao-Proliferacao de Armas
Nucleares e a Convencao Internacional para a Supressdao de Atos de
Terrorismo Nuclear

= O pais anfitriao carece de uma agéncia de seguranga nacional para atividades
nucleares:

e estabelecida, independente e com poderes (em relacdo a criacao de
um ambiente regulador que requer boas praticas de desempenho
social e ambiental ao longo de todo o ciclo de vida da instalacéo),

e com autoridade para realizar inspecdes e aplicar san¢des, quando
apropriado,
e com normas que seguem as recomendacgdes da AlEA.

Mineiro e Metais:

e A partir de 2030, clientes que detenham exploragdes de mineracao térmica de carvao
em todo o mundo.

e Novos clientes com operagdes e projetos de minas térmicas dee carvao em todo o
mundo; com excec¢ao de operagdes especificas de financiamento de energias renovaveis.
Nestes casos, o Cliente devera dispor de um plano robusto, credivel e com objetivos
mensuraveis que demostrem que nao explorara minas térmicas de carvao em 2030;

e Financiamento de projetos de novas minas térmicas de carvao ou ampliagao das
mesmas;

¢ Financiamento de projetos de constru¢ao ou desenvolvimento de infraestruturas cujas
receitas provenientes das atividades de extragao de carvao representam mais de 30% das
suas receitas durante os primeiros cinco anos de vida do projeto;
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e Extracao, processamento e comercializacao e distribuicao por atacado de amianto;

e Extracdao comercializagao ou distribuicao por atacado de diamantes em bruto que nao
contem com certificacdo pelo processo Kimberley?;

e Atividades mineiras relacionadas com os chamados “minerais de conflito”, extraidos
em zonas de conflito e ndo incluidas nos correspondentes processos de certificacdo'®;

e Atividades mineiras que nao contem com um procedimento especifico para evitar a
deposicdo de residuos em ambientes fluviais, ou marinhos, pouco profundos (como
instalacbes de armazenamento de residuos de extracdo e tratamento - “tailings storage
facilities”, ou pilha seca - "dry stack”).

Soft commodities:
e Extracao de espécies nativas de madeira tropical sem certificado do FSC.
¢ Processadores de 6leo de palma que ndao sdao membros da RSPO;

e Projetos em areas florestais com turfa, situadas em geografias de alto risco.
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