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Sumario Executivo

A Santander PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“*Sociedade”) € uma sociedade
anénima, com sede em Lisboa, constitulda por escritura publica de 6 de novembro de 1995.

A Sociedade tem por objeto social a administrag@o, a gestdo e a representagdo de Fundos de Pensdes.

Em 2017, o mercado de Fundos de Pensées (FP) registou um acréscimo do volume sob gestdo de 4,98%,
passando de 18.389 milhdes de euros em 2016 para 19.305 milhdes de euros em 2017. A Santander Pensées
tem 2 fundos sob gestdo tendo permanecido na 72 posig&o no mercado nacional de Fundos de Pensbes com
uma quota de 5,2%.

O montante gerido em Fundos de Pensdes passou de 933 milhdes de euros, no final de 2016 para 995
milhdes de euros, no final de Dezembro de 2017. As comissdes liquidas aumentaram cerca de 5,8% no
mesmo periodo, em linha com o aumento do volume sob gestdo em Fundos de Pensdes. Por outro lado, o
aumento de custos da sociedade acabou por se traduzir numa manutencéo do resultado liquido.
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Orgaos Sociais em funcées
Mesa da Assembleia Geral — Mandato 2016/2018
Presidente Anténio Terra da Motta

Secretario Raquel Garcia

Conselho de Administragdo — Mandato 2016/2018
Presidente  Joaquim Anténio Aires Mateus de Calga e Pina
Vogal José Manuel Neves

Vogal Eduardo Manuel de Oliveira Alves da Silva

Conselho Fiscal — Mandato 2016/2018

Presidente  PKF & Associados, SROC, Lda.l, representada por Paulo
Jorge Macedo Gamboa

Vogal Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria
Vogal Salomé Martins Ventura da Silva Oliveira

Suplente José de Sousa Santos

Revisor Oficial de Contas — Mandato 2016/2018

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.
representada por Aurélio Adriano Rangel Amaro

1 A representante da Presidéncia do Conselho Fiscal da Santander Pensbes — Dra. Célia Custodio — remeteu
carta manifestando a sua intengdo de renuncia ao cargo. Foi iniciado processo de substituigao - ndo se
tratando de um afastamento da PKF, SROC, S.A., enquanto Presidente do Conselho Fiscal em exercicio e
como tal aprovada pela ASFI, o membro Suplente Dr. Paulo Gamboa substituiu a Dra. Célia Custédio,
conforme deliberagao de nomeagdo tomada em Assembleia geral de 19 de Dezembro de 2017, na qual\fo

nomeado ainda o novo membro Suplente. 2
Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
Sede: Rua Rosa Araijo, n.° 2, 9° Piso - 1250-195 Lisboa Tel. +351 21313 16 12 Fax +351 21313 16 39



e

Estrutura Acionista

O capital social da sociedade encontra-se representado por 200.000 agdes com um valor nominal de 5 euros
cada, integralmente subscritas e realizadas pelo Banco Santander, S.A., sociedade anénima constituida ao
abrigo da lei espanhola, com sede em Paseo de Pereda, nimeros 9 a 12, 39004 Santander, inscrita no
Registo Comercial de Cantabria, folha 286, folio 64, do Livro 5° de Sociedades e com o capital social
integralmente subscrito de €7.291.170.350,50.

A aquisi¢ao da titularidade do capital da Sociedade por parte do novo acionista Unico ocorreu no ano de 2016,
por efeitos de operag&o de fusdo por incorporagéo, do Banco Santander, S.A. com a sua subsidiaria integral
Santander AM Holding SL, com sucess#o universal do Banco no conjunto de direitos e obrigagdes existentes
na esfera juridica da referida Santander AM Holding SL.

Enquadramento Macroeconémico

Economia Internacional

A economia mundial acelerou, em 2017, para o ritmo de crescimento mais forte desde o inicio da crise
econémica e financeira, em 2008, assim prolongando a recuperagao ciclica iniciada em meados de 2016.

Este maior dinamismo foi o resultado de um crescimento conjunto das economias desenvolvidas, que
prolongam o ciclo favoravel dos lltimos anos, e das economias emergentes, com a corregdo em curso de
desequilibrios varios que tinham penalizado a atividade nos anos mais recentes.

Crescimento Econdmico Mundial

2015 2016 2017

Mundo 3.4 3.2 3.7
Paises Avangados 2.2 1.7 2.3
EUA 29 15 2.3
UEM 2.0 18 2.4
Reino Unido 22 19 1.7
Japdo 11 038 1.8
Paises em Desenvolvimento 4.3 4.4 4.7
Africa 3.4 1.4 2.7
Asia 6.8 6.4 6.5
China 6.9 6.7 6.8
Europa de Leste 4.7 3.2 5.2
Médio Oriente 2.7 4.9 25
América Latina 0.1 -0.7 13
Brasil -38 -3.5 11

Forte: FMI [jareiro de 2018)

A recuperagao ciclica da economia mundial esteve bem patente na dinamica do comércio internacional, que
alimentou uma aceleragdo do investimento, em especial nas economias desenvolvidas, e no aumento da
produgéo da industria transformadora. A taxa de desemprego desceu, na generalidade das economias,

contribuindo para a melhoria da confianga dos consumidores e alimentando uma recuperagéo da despesa de
consumo.

Para esta recuperagdo contribuiram igualmente as condi¢bes financeiras favoraveis, com baixos niveis de
taxas de juro, assim como baixos niveis de volatilidade, apesar de os bancos centrais das economias
desenvolvidas estarem a iniciar o processo de remogio dos estimulos e politicas n3o-convencionais,
implementados na Ultima década. Esta reversdo de politicas foi sempre acompanhada de uma estratégia de
comunicagdo aos mercados visando mitigar os impactos adversos e perturbagdes que pudessem
comprometer a confianga e a recuperagdo econdémica.

Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua Rosa Araljo, n.° 2, 9° Piso - 1250-195 Lisboa Tel. +351 21313 16 12 Fax +351 21313 1639



e

Nos EUA, a economia evoluiu positivamente, acelerando face a 2016. O crescimento de 2,3% estimado para
2017 esta alinhado com o crescimento potencial e marca o oitavo ano de expanséo consecutivo, num ciclo
economico particularmente longo.

Este crescimento foi particularmente explicado pela melhor dindmica de investimento, que teve um contributo
positivo, ao nivel do investimento fixo, e um menor contributo negativo do lado da variagdo de existéncias. O
contributo do consumo privado para o crescimento permaneceu basicamente inalterado, a taxa de
desemprego desceu ligeiramente, para 4,4% em média anual (-50pb face a 2016).

No final de 2017, o Senado e Camara dos Representantes chegaram a acordo para uma reforma fiscal, com
uma descida generalizada dos impostos, em especial para as empresas, que pode produzir um importante
estimulo para a atividade no ano de 2018, sobrepondo-se aos riscos associados a incerteza quanto a politica
comercial da Administragdo Trump.

A Reserva Federal dos EUA, ao longo do ano, manteve a sua politica de remogao gradual dos estimulos,
subindo a principal taxa de juro de referéncia por trés vezes, em passos de 25pb, para o intervalo de 1,25%-
1,50%, enquanto a sua indicagio de atuagdo futura continuou a suportar expetativas de entre duas a trés
subidas, de igual dimens&o, em 2018.

Em junho de 2017, a Reserva Federal detalhou o seu plano de remogéo gradual dos estimulos, que tinha
comunicado trés meses antes: a partir de setembro, o banco central dos EUA deixou de reinvestir
mensalmente um determinado montante em ativos, a iniciar em 10 mil milhdes de ddlares e aumentar
gradualmente ao longo do tempo, até atingir 50 mil milhdes mensais decorridos doze meses.

Na zona euro, 0 ano de 2017 foi de consolidagio do crescimento econémico, aprofundando e reforgando a
recuperacéo iniciada em 2016. As taxas de crescimento foram mais homogéneas entre os diferentes paises,
destacando-se a recuperagio em Franga e Italia, ap6s a quase estagnagéo nos anos anteriores.

O pesado ciclo eleitoral europeu ndo penalizou o crescimento, apesar da incerteza existente no inicio do ano
quanto & eventual ascensio de forgas populistas ao poder em alguns paises, em especial em Franga, mas a
vitéria de Emanuel Macron e a sua agenda europeista e reformista tiveram um contributo positivo para a
confianga. Na Alemanha, as eleigdes gerais de Setembro ditaram um Governo minoritario de Angela Merkel
(sendo que no final de fevereiro de 2018 se tenta formalizar um Governo de coligag&o entre a CDU/CSU e o
SPD).

Em Espanha, o crescimento abrandou, numa consolidagdo da recuperagéo, mas também devido a
instabilidade causada pelo processo independentista na Catalunha, que conduziu inclusive 4 mudanga de
sede social (e tributaria) por muitas das empresas que tinham a sua sede na Catalunha. Ainda assim,
Espanha tera crescido acima de 3% em 2017.

2017 PIB Inflagao
UEM 2.4 1.5
Alemanha 2.2 157
Fravga g 12
Espanha 31 20

waha 15 p =

=oniz: CE (jzneirp 2018

Fruto da dinamica de crescimento, o Banco Central Europeu reavaliou a sua politica monetaria, em especial
as medidas ndo convencionais. Deixou inalteradas as taxas de juro de referéncia mas, em margo de 2017
reduziu o volume de aquisigdo de ativos financeiros, em 20 mil milhdes de euros mensais, para 60 mil milhdes.
Ja em dezembro, o BCE comunicou que, com efeitos a partir de janeiro de 2018, o volume de aquisigdo de
ativos seria reduzido em metade, para 30 mil milhdes de euros mensais, e que o programa terminaria, salvo
situagBes que requeiram medidas excecionais, em setembro de 2018. Posteriormente, o BCE substituird as

Santander Penses — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua Rosa Aratjo, n.° 2, 9° Piso - 1250-195 Lisboa Tel. +351 21313 16 12 Fax +351 21 313 16 39



//\ﬁ

emissdes de divida em carteira que vengam, por novas aquisigGes, assim mantendo inalterado o volume total
de ativos adquiridos.

No Reino Unido, o processe do Brexit prosseguiu, mas num quadro politico mais dificil, ap6s as eleigdes
antecipadas de 8 de junho terem resultado numa perda da maioria absoluta do Governo conservador na
Camara dos Comuns. A erosdo de poder politico refletiuv-se numa menor capacidade negocial com os
restantes 27 estados-membro da Unido Europeia, apés a ativagdo do artigo 50.° do Tratado de Lisboa, em
margo. No término da primeira fase negocial, quanto aos termos do “divércio”, o Reino Unido cedeu em alguns
pontos-chave, como a fronteira com a Repliblica da Irlanda ou os direitos dos cidaddos europeus que residem
no Reino Unido. A data de efetivacdo do Brexit foi fixada nas 23horas do dia 29 de margo de 2019. Os “27”
acordaram que o periodo de transigdo terminard a 31 de dezembro de 2020, sendo que o Reino Unido
pretendia um periodo mais extenso.

A economia britAnica continuou a desacelerar, ainda que de forma gradual, e “contrariando™ alguns cenarios
que colocavam a possibilidade de uma recessdo no imediato. A depreciagdo da libra, associada aos baixos
niveis de desemprego, contribuiu para que a inflagdo ultrapassasse a barreira de 3%, pelo que o Banco de
Inglaterra subiu a principal taxa de referéncia, pela primeira vez desde julho de 2007, para 0,5% (+25pb).

Nas economias emergentes, o ano foi igualmente caracterizado pela recuperagao da atividade econémica. Na
China, que nos ultimos anos tem estado sob especial escrutinio e sido foco de alguma incerteza, as medidas
adotadas pelas autoridades permitiram uma estabilizagdo do crescimento. Em 2017, o PIB tera crescido 6,8%,
mas os temas de desaceleragdo estrutural da atividade permanecem, também com a alteragdo do modelo de
crescimento.

Na América Latina, a atividade evoluiu também de forma mais favoravel, saindo da situagéo recessiva que
caracterizou os ultimos anos, em grande medida devido a recuperagdo observada no Brasil que, em 2017,
tera crescido em redor de 1%, apés a contragdo acumulada de aproximadamente 8% nos dois anos
anteriores. No México, a incerteza associada & evolugdo da relagdo comercial com os EUA e o futuro da
NAFTA, contribuiu para uma moderagdo do crescimento.

Os mercados financeiros evidenciaram uma relativa acalmia, patente nos reduzidos niveis de volatilidade e
nos baixos niveis de taxas de juro, apesar da reversdo que se inicia no ciclo monetario, com os bancos
centrais a subir taxas de juro de referéncia e a reduzir ou mesmo reverter os volumes de liquidez injetados no
mercado.

As taxas de juro de curto prazo, nos EUA e no Reino Unido, refletiram as alteragfes de taxas de referéncia
pelos respetivos bancos centrais, subindo, em especial nos EUA, onde a Reserva Federal mantém a
orientagdo de subida. A divergéncia com a dindmica de taxas na zona euro ampliou-se, na medida em que o
BCE, apesar de reduzir os volumes de aquisi¢io de ativos, continua a sinalizar que podera agir se, e quando,
necessario.

Taxas de Juro 3 Meses
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Fonte: Bloomberg
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O movimento de repricing das taxas de juro de longo prazo, que ja se tinha iniciado no ano transato,
prosseguiu, embora de forma diferenciada. Nos EUA, as taxas de juro a 10 anos consolidaram em redor de
2,5%, refletindo expetativas de que o ciclo de subida das taxas de referéncia sera gradual, num contexto de
inflagdo controlada. Na Alemanha, as yields consolidaram em niveis positivos, embora abaixe de 0,5%, ap6s
terem estado em terreno negativo durante parte do ano de 2016,

Taxas de Juro 10 Anos
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Forte: Bloomberg

O melhor enquadramento econdmico na Europa suportou a corregde dos desequilibrios orgamentais, com a
generalidade dos palses a reduzir os défices e a estabilizar ou mesmo descer o racio da divida pablica face ao
PIB.

Em Portugal, as yields a 10 anos desceram, de forma sustentada ao longo do ano, até cerca de 2%. O mais

solido crescimento econdmico e o compromisso com as metas orgamentais materializaram-se na melhoria do
rating atribuido & Republica pelas agéncias S&P e Fitch, para niveis de investment grade.

Diferenciais de taxas de juro de longo prazo face Alemanha (pb)
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Fonte: Bloomberg

Neste enquadramento, e na zona euro, os spreads face & Alemanha estreitaram de forma generalizada, mas
com especial destaque para o da divida publica portuguesa, que se reduziu de quase 400pb no inicio do ano
para 150pb no final de 2017, chegando mesmo a situar-se abaixo do spread da divida italiana.

No mercado cambial, a principal dindmica caracterizou-se pela apreciagdo do euro face & generalidade das
divisas. Apesar das diferengas de politica monetaria e de taxas de juro de referéncia, o euro apreciou cerca de
15% face ao délar norte-americano. Contrariando a politica anterior, a Administragdo Trump por varias vezes
referiu que um délar mais fraco era do interesse da economia norte-americana.
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A libra esterlina registou uma depreciagdo mais moderada, até porqgue um movimento mais forte ja se tinha

registado em 2016, ap6s o referendo do Brexit. Face ao ddlar, a libra reverteu parte da depreciagao registada
em 2016.

Principals Taxas de Cambio
(Dez-2016 = 100)
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A generalidade dos mercados acionistas registou uma valorizagZo no ano de 2017, num movimento que se

reforgou a partir do segundo trimestre, quando os dados de crescimento econémico reforgaram as
expectativas de que a recuperagao era sustentada.

Nos EUA, os mercados acionistas valorizaram de forma continuada, mas reforgaram a tendéncia apés o
verdo, ndo s6 com a consolidagdo do crescimento, mas sobretudo pela aprovagéo da reforma fiscal pelo
Congresso, com uma descida da carga fiscal sobre as empresas.

Mercados Acionistas
(Dez-16 = 100)
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Fante: B'comberg

Na Europa, a recuperagao dos mercados acionistas foi mais timida, pontualmente afetada pelos processos
eleitorais em paises de relevo, come a Holanda, a Franga e a Alemanha. No final do ano, regressou um
sentimento de alguma incerteza, devido aos desenvolvimentos politicos na Catalunha e as expetativas de
eleigdes antecipadas em ltalia.

Em Portugal, o principal indice PSI-20 registou uma valorizag&o de cerca de 15%, com a generalidade das
cotadas a evoluir positivamente, embora algumas empresas tenham refletido sobretudo temas de
reorganizagdo da estrutura acionista. O melhor momento macroeconémico, do ponto de vista de crescimento
e de corregdo dos principais desequilibrios, e a melhoria da notagdo de risco da Repiiblica, para investment
grade, contribuiram para esta evolugao.
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Fonte: B comberg

O prego do petroleo valorizou cerca de 19%, para 66 délares por barril, no final do ano, para os niveis mais
elevados desde 2015. As perspetivas de forte procura, os acordos entre a OPEP e outros produtores para a
reducéo da producéo e a instabilidade geopolitica sentida na regido do Médio Oriente contribuiram para esta
valorizagao.

Uma dinamica similar foi registada para as demais matérias-primas, desde os metais de base até, embora em
menor escala, aos cereais.

O ouro, apesar dos baixos niveis de volatilidade, manteve o seu papel de ativo de refligio, em parte no quadro
de instabilidade na peninsula da Coreia, tendo atingido um maximo de 1.360 délares no verao, para terminar o
ano em redor de 1.330 ddlares por onga.

Economia Portuguesa

A melhoria da conjuntura econémica internacional, entre 2015 e 2017, potenciou uma recuperagio mais
rapida da economia portuguesa, suportada pelo crescimento das exportagdes, reflexo da capacidade das

empresas portuguesas em reorientarem os seus produtos e servicos para um mercado externo mais
diversificado.

Dados Macroecondmicos

2015 2016 2017

PIB 1.8 1.6 2.7
Consumo Privado 23 21 2.2
Consumo Piblico 13 086 01
Investimento 6.4 0.8 8.4
Exportagdes 6.1 4.4 1.9
Importagdes 8.5 4.2 79
Inflagdo média a5 0.6 14
Desemprego 12.4 111 8.9
Saldo Orgamental (% do PIB) -3.1 -2.4 -1.1

Divida publica (% do FIB) 128.8 1301 126.2
Bal. Corrente e Capital (% do PIB) 13 1.6 14

Fonte: INE, Banco de Portugal, Ministério das Finangas
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Em 2017, a economia portuguesa tera crescido cerca de 2,7%, com as exportagdes a crescerem 7,9% e a
serem o principal motor de crescimento com uma contribuig&o de 3,3pp para o crescimento total. O segundo
motor foi a formag&o bruta de capital fixo (FBCF), que cresceu 8,4%, com todas as suas componentes a
registarem crescimentos positivos, em especial o investimento em transportes (+19%), maquinas e
equipamentos (+14%) e construgdo (+8%). A FBCF contribuiu 1,6pp para o crescimento total da economia. O
terceiro motor foi o consumo privado, que cresceu 2,2%, suportado em particular pela aquisigdo de bens
duradouros (+5,9%).

Contributos para o Crescimento do PIB
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O mercado de trabalho continuou a melhorar ao longo do ano de 2017, com a taxa de emprego efetiva
(contratos permanentes) a rondar os 60% da populagdo ativa em 2017. Em 2017, foram criados +161,3 mil
postos de trabalho. A taxa de desemprego reduziu-se para 8,1% no quarto trimestre, o nivel mais baixo desde
2009, enquanto em média anual a taxa se reduziu para 8,9%.

Taxa de Desemprego (%)
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Fante: INE

Apesar da melhoria da atividade econémica e do mercado de trabalho, no terceiro trimestre de 2017, a taxa de
poupanga das familias diminuiu para 4,4% do rendimento disponivel bruto, fruto de um crescimento mais
pronunciado do consumo (+3,4%) face a um crescimento mais moderado do rendimento disponivel (1,7%), em
termos homélogos.
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Resultado da melhoria da competitividade das empresas exportadoras portuguesas, verificou-se um aumento
sustentado do peso das exportagdes no PIB, com estas a pesarem 43% do PIB em 2017 (em termos
nominais), enquanto em 2008 representavam 27%. Consequentemente, a balanga comercial passou de
defices recorrentes médios anuais de 8% do PIB, para excedentes comerciais de 2% do PIB, desde 2013. Em
2017, a balanga comercial situou-se em 1,5% do PIB nominal.

Merece destacar o aumento das exportagbes de bens, contribuindo para a redugdo efetiva da posigdo
deficitaria em 8,8pp do PIB, nos ultimos 8 anos (ou seja, passando de um défice de 15,3% em 2008 para 6,5%
em 2017). Na origem desta melhoria expressiva esteve o aumento das exportagdes de metais € maquinas
que, no seu conjunto representam 34% do total das exportages de bens.

Balanga Corrente e de Capital
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Forte: Barco de Portugal, INE

As exportagdes de servigos continuam a reforgar a sua posi¢ao excedentaria, com o turismo a contribuir em
+5pp do PIB, de um saldo total de +7pp, em 2017. Atualmente, as exportagbes de turismo pesam 7% do PIB.

O elevado endividamento da economia (338% do PIB nominal no quarto trimestre de 2017) & ainda uma
restrigdo ao crescimento econémico, com especial incidéncia sobre o investimento, bem como continua a ser
o maior fator de risco no médio prazo. Apesar do processo de desalavancagem, no quarto trimestre de 2017, o
sector privado registou um racio de endividamento de 212% do PIB, dos quais, 74% sdo das familias (53% em
crédito habitagdo e 21% crédito ao consumo) e 138% €& das empresas ndo financeiras. O sector publico
registou um racio de endividamento 126,2% do PIB, descendo de forma pronunciada no final do ano, com a
amortizac&o antecipada de uma parte significativa dos empréstimos ao FMI.

A evolugdo das finangas publicas, em 2017, registou um défice orgamental de 1,1% do PIB, melhor do que o
inicialmente previsto no orgamento de Estado para 2017 (1,4%), fruto do crescimento superior ao esperado
das receitas totais (+4,9%), em particular, das fiscais indiretas (+6%) e do aumento das contribuigdes sociais
(+4%), associado a uma despesa publica com um crescimento +3,5%.

A queda mais acentuada do custo com o servigo da divida pudblica (-2,5%) limitou um crescimento mais
acentuado da despesa publica. O orgamento de Estado para 2018 prevé um défice orgamental das
administragbes de publicas de 1.0% do PIB.
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Receita Efetiva e Despesa Primaria
(€ mn)
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As taxas de juro da divida da Republica Portuguesa continuam a registar niveis minimos, fruto da redug&o da
percecdo do risco soberano por parte dos investidores, alavancada pela boa performance econémica e pela
evolugdo das contas publicas, e que se materializou na melhoria da notagdo de rating da Republica para
“BBB-*, j& em investment grade, pela Standard and Poors, em setembro, e, em dezembro de 2017, para "BBB”
pela Fitch. Em janeiro de 2018, a taxa de juro a 10 anos cotava em niveis abaixo dos 2,0%, e o diferencial
face a divida alema era inferior a 150pb (e inferior ao correspondente spread da divida italiana).
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Fonte: Ministério das Finangas

Em 2017, o Tesouro manteve o regular acesso aos mercados financeiros internacionais, e continuou focado
na diversificacdo das fontes de financiamento, em especial no segmento de retalho. Em 2017, foram
colocados cerca de 7 mil milhdes de euros em produtos de aforro para as familias, repartidos entre OTRV e
Certificados de Poupanga. No final do ano, o Tesouro ajustou as condigdes de remuneragao dos produtos de
aforro as yields da divida publica, traduzindo-se numa descida das taxas de juro.

Esta captagdo da poupanga das familias nao teve impacto visivel sobre os volumes de depositos de
particulares junto do sistema financeiro nacional, na medida em que permaneceram quase inalterados face a
2016.

O setor financeiro portugués, em 2017, prosseguiu os varios processos de restruturagdo. O banco publico
concluiu a recapitalizagido acordada com as autoridades europeias, e, em outubro, o Fundo de Resolugao
concluiu a venda do Novo Banco ao fundo LoneStar, embora mantendo uma participagéo de 25% no capital.
Ja no final do ano, e na sequéncia da medida de resolugdo aplicada ao Banco Popular Espariol (que foi
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adquirido pelo Banco Santander), o Banco Santander Totta adquiriu e incorporou por fuséo o Banco Popular
Portugal.

A din&mica dos agregados de crédito continuou a ser caraterizada pela desalavancagem, em grande medida
associada a gestéo dos ativos ndo produtivos que os bancos detém em balango. Entre dezembro de 2016 e
setembro de 2017, de acordo com os dados do Banco de Portugal, o stock de empréstimos non-performing
reduziu-se em 6,5 mil milhdes de euros.

Esta evolugio anulou os efeitos de incremento da nova pradugéo de crédito aos particulares (mais quase 3 mil
milhdes de euros, em grande medida no crédito hipotecario), j& que a nova produgéo de crédito a empresas
registou uma redugéo de 3,3% no ano.

Principais indicadores da atividade

2017 2016
Balango:
Ativo 5730702 5562 475
Capital Préprio 4149 311 4146 234
Demonstragao de Resultados:
Margem financeira 710 4219
Servigos e comissdes 440797 416 744
QOutros resultados (30 308) (8 246)
Produto bancario 411198 412717
Custos Operacionais (362 396) (390 615)
Amortizagdes e provisées 0 (9 966)
Impostos (45 725) (11 795)
Resultado Liquido do Exercicio 3078 340
Volume sob gestao 995 359 066 933 159 298
Rentabilidade do Capital Proprio (RO 0,07% 0,01%
Rentabilidade do Ativo (ROA) 0,05% 0,01%
Costto Income 88,13% 94 64%

O total de volume gerido de Fundos de Pensdes passou de € 933.159.298, no final de 2016 para
€995.359.066, no final de Dezembro de 2017, as comissGes liquidas aumentaram cerca de 5,8% no mesmo
periodo. Por outro lado, o aumento de custos da sociedade acabou por se traduzir numa manutengéo do
resultado liquido.

Perspetivas para 2018

Para 2018, a Santander Pensdes continuara o trabalho desenvolvido nos Gltimos anos, nomeadamente, no
enfoque na gesto de Fundos de Pensdes do Grupo Santander, sendo expectavel que o volume sob gestéo
venha a aumentar no decurso do ano 2018, em resultado da transferéncia para a Santander Pensbes da
gestdo dos Fundos de PensGes do ex-Banif e do Fundo de Pensbes ex-Popular, e apos as devidas
aprovagdes regulatdrias.

Santander Pensdes — Socicdade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua Rosa Aranjo, n.° 2, 9° Piso - 1250-195 Lisboa Tel. +351 21313 16 12 Fax +351 21 313 1639



/o

No decurso do ano de 2013, deu-se uma alterag@o na estrutura acionista da Santander Pensdes em virtude da
qual, a totalidade do capital social desta sociedade passou a ser detido pela Santander AM Holding, S.L.

Factos relevantes

Aquando da referida operagao, foi desenhado, e, alids, apresentado junto dos varios reguladores em Portugal,
um conjunto de objetivos e proje¢des financeiras para os ulteriores exercicios da Santander Pensdes.

E expectavel que no decurso do ano de 2018 exista um alinhamento dos negécios de gestdo de ativos em
Portugal com o modelo adotado noutras geografias em que o Grupo Santander esta presente.

Assim, esta previsto que durante o ano de 2018 possa existir uma alteragdo da estrutura acionista da

Santander Pensbes, mantendo-se no entanto dentro do perimetro do Grupo Santander. Estas alteragbes
estdo sujeitas, nos casos aplicaveis, a aprovagéo prévia pelas Entidades de Regulagio.

Factos relevantes apés o termo do exercicio

Nao é do conhecimento da Administragdo que tenham ocorrido factos relevantes apés 31 de Dezembro de
2017 que tenham impacto nas Demonstragdes Financeiras da Sociedade.

Proposta de aplicacao de resultados

N&o havendo necessidade de reforgo de reservas legais o Conselho de Administragdo propde & Assembleia
Geral que o resultado liquido do exercicio, no montante de 3.077,59 €, tenha a seguinte aplicag&o:

Resultados Transitados; 3.077,59 €

Santander Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua Rosa Aranjo, n.° 2, 9° Piso - 1250-195 Lisboa Tel. +351 21 313 16 12 Fax +351 21 313 16 39



Nota Final

O Conselho de Administragio quer reconhecer e agradecer a todos os que contribuiram direta ou
indiretamente para os resultados obtidos, nomeadamente:

e A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) e a APFIPP, pelo
apoio prestado ao longo do exercicio.

e Aps colaboradores da empresa pela sua dedicagio e esforgo.

s« Aos associados, pelo empenho no acompanhamento da evolugdo da Sociedade e pela
confianga que nela depositaram.

e Aos 6rgdos sociais da empresa, revisores oficiais de contas, auditores externos, pela
forma interessada como sempre cumpriram as suas fungdes.

Lisboa, 26 de Margo de 2018

O Conselho de Administragcao

Ra.\,c_q@,z_tw N

"

Dr. Joaguim Anténio Aires Mateus De Calga E Pina (Presidente)

Eng. Eduardo Manuel de Oliveira Alves da Silva

Sr. José Manugl Neves
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.
BALANCQO EM 31 DE DEZEMBRO BE 2017

{(Montantes expressos em Euros)

ATIVO Notas 31-12-2017 31-12-2016

ATIVO NAQ CORRENTE:
Afivos fixos tangiveis
Ativos intangiveis 8 - -

~]
1
1

Total do ativo néo corrente - -

ATIVO CORRENTE:

Qutros ativos financeiros 9 3.500.437 3.500.437
Estado e outros entes publicos 18 4779 10.407
Qutras contas a receber 10 433.770 406,975
Caixa e depositos bancarios 4 1.791.716 1.644.656
Total do ativo corrente 5.730.702 5.562.475

Total do ativo 5.730.702 5.562.475

CAPITAL PROPRIQ E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital subscrito 12 1.000.000 1.000.000
Reservas legais 12 200.000 200.000
Qutras reservas 187.417 187.417
Resultados transitados 12 2.758.816 2.758.476
4,146,233 4.145.893
Resultado liquido do exercicioc 3.078 340
Total do capital proprio 4.149.311 4.146.233
PASSIVO:
PASSIVO NAC CORRENTE:
Provisbes 9.966 9.966
Total do passivo néo corrente 9.966 9,966

PASSIVO CORRENTE:

Estado e outros entes pablicos 18 45725 11.795

Diferimentos 11 1.518.759 1.394.481
Farnecedores 6.941 -

Total do passivo corrente 1.671.425 1.406.276

Total do passivo 1.581.391 1.416.242

Total do capital préprio e do passive 5.730.702 5.562.475

O anexo faz parte integrante destas demonstracées financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

DEMONSTRAGAC DOS RESULTADOS POR NATUREZAS PARA O EXERCICIO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2017 2016
Servigos prestados 13 1.700.903 1.621.657
Fornecimentos e servigos externos 14 (1.334.754) (1.288.207)
Gastos com o pessoal 15 (287.748) (307.322)
Provisoes {Aumentos / redugbes) - (9.9686)
QOutros rendimentos - 1.430
Qutros gastos 16 (30.308) {9.676)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 48.003 7.916
(Gastos) / reversdes de depreciacdo e de amortizacdo 7e8 - -
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 48.093 7.916
Juros e rendimentos similares obtidos 17 710 4.219
Resultado antes de impostos 48.803 12.135
Imposto sobre o rendimento do exercicio 18 (45.725) (11.795)
Resultado liquido do exercicio 3.078 340
Resultado por acgao basico 19 0,02 0,00
Q anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

{Montantes expressos em Euros) /,_‘

2017 20186
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recehimentos de clientes 1674107 1627 616
Pagamentos a fornecedores -1 248 598 -1 392 982
Pagamentos ao pessoal -242 685 -249 003
Caixa gerada pelas operagtes 182 824 -14 369
(Pagamento) ! recebimento do imposto sobre o rendimento -28 424 169 451
Outros recebimentos / (pagamentos) -8 050 -6 470
Fluxos das atividades operacionais [1] 146 350 148 611
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Qutros depdsitos bancarios -3 500 000 -3 500 000
Recebimentos provenientes de:
QOutros depdsitos bancarios 3500 000 3500 000
Juros e rendimentos similares 710 11 853
Fluxos das atividades de investimento [2] 710 11 653
Varia¢ao de caixa e seus equivalentes [3]=[1]+[2] 147 D60 160 264
Efeito das diferengas de ¢cadmbio 0 0
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (Nota 4) 1 644 656 1 484 392
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (Nota 4) 1791716 1 644 656

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

QO Contabilista Certificado C Conselho de Administragio
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 /‘Q\

(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. (“Sociedade”) € uma
sociedade anénima, com sede em Lisboa, constituida por escritura publica de 6 de novembro de
1995,

A Sociedade tem por objeto social a administrag&o, a gestéo e a representagio de Fundos de
Pensdes.

Durante o exercicio de 2013, a Sociedade foi alienada pela Santander Gestéo de Alivos,
S.G.P.S., S.A. a Santander AM Holding, S.L., uma empresa do Grupo Santander,

Em 28 de dezembro de 2016, ocorreu a fuséo por incorporagéo no Banco Santander S.A da
Santander AM Holding, S.L.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, a Sociedade era responsavel pela gestéo dos seguintes
Fundos de Pensdes:

Valor patrimonial
31-12-2017 31-12-2018

Fundos de pensbes fechados:
Fundo de Penstes Banco Santander Totta, 8.A. (BST) 994.807.971 932,464.553

Fundos de pensbes abertos:
Fundo de Penstes Aberio Reforma Empresa 751.095 694.745
995.359.066  933.155.298

As demonstragdes financeiras para ¢ exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram
aprovadas pelo Conselho de Administragéo 26 de margo de 2018 mas estéo ainda pendentes
de aprovagao pela Assembleia Geral de Acionistas convocada para o dia 27 de margo de 2018.
No entanto, o Conselho de Administragao da Sociedade estima que venham a ser aprovadas
sem alteragOes significativas.

O Conselho de Administrac8o entende que estas demonstragoes financeiras refletem de forma
verdadeira e apropriada as operagdes da Sociedade, bem como a sua posi¢ao e desempenho
financeiros e os seus fluxos de caixa.

As notas que se seguem respeitam os requisitos de divulgacao definidos no Sistema de
Normalizagéo Contabilistica (“SNC").

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas nc quadro das disposigbes legais em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n® 158/2008, de 13 de julho, e de acordo

com a Estrutura Conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e

respetivas Normas Interpretativas aplicaveis em 31 de dezembro de 2017,



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes expressos em euros) p]

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras
anexas foram as seguintes:

3.1. Bases de apresentagio

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e respelivas
Normas Interpretativas aplicaveis & data da elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos encontram-se classificados como correntes ou nao correntes.
Classificam-se como ativos/passivos correntes, 0os montantes que se espera venham a
ser recuperados ou liquidados num perfodo até doze meses apos a data do balango.
Classificam-se como ativos/passivos ndo correntes, 0s montantes que se espera venham
a ser recuperados ou liquidados num periodo superior a doze meses apos a data do
halango.

3.2. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicao, deduzido de amortizagGes
e eventuais perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes séo calculadas, ap6s o momento em que o bem se encontra em
condigdes de ser utilizado, de acordo com 0 método das quotas constantes em fungao do
periodo de vida util estimado para cada grupo de bens.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2018, os ativos fixos tangiveis encontravam-se totalmente
amoriizados.

As despesas de manutengio e reparacéo (dispéndios subsequentes} que ndo sejam
suscetiveis de gerar beneficios econdmicos futuros adicionais séo registadas como
gastos no exercicio em que s&o incorridas.

3.3. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da Sociedade respeitam a software e encontram-se registados ao
custo de aguisigdo, deduzido de amortizagbes e eventuais perdas por imparidade
acumuladas.

Em 31 de dezembro de 2017 e 20186, os ativos intangiveis encontravam-se totalmente
amortizados.

3.4. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde & soma dos impostos correntes
com os impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos sao registados em
resultados, salvo quando se relacionem com itens registados diretamente no capital
préprio, sendo nestes casos igualmente registados no capital préprio.

O imposto corrente a pagar & baseado no lucro tributavel do exercicio. O jucre tributavel
pode diferir do resultado contabilistico, uma vez que pode excluir diversos gastos e
rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios futuros, bem como
gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis.



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em euros) /L-\

3.5.

Os impostos diferidos referem-se &s diferengas temporarias entre os montantes dos ativos
e passivos para efeitos de relato contabilistice e os respetivos montantes para efeitos de
tributagdo.

Os passivos por impostos diferidos séo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

S3o reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis.
No entanto, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos
diferidos, ou diferengas temporarias tributaveis que se revertam no mesmo periodo de
reversdo das diferencas temporarias dedutiveis. Em cada data de relato e efetuada uma
revisao desses ativos por impostos diferidos, sendo ajustados em fungao das expectativas
quanto a sua utilizagéo futura.

Os ativos e os passivos por impestos diferidos séo mensurados utilizando as taxas de
tributaco gue se espera estejam em vigor a data da reverséo das correspondentes
diferengas tempaorarias.

A compensacéo enfre ativos e passivos por impostos diferidos apenas & permitida
guando: (i) a Sociedade tenha um direito legal de proceder & compensagao entre tais
ativos e passivos para efeitos de liquidagao; {ii) tais ativos e passivos se relacionam com
impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal e (iii) a Sociedade
tenha a intengdo de proceder & compensagéo para efeitos de liquidagdo.

Instrumentos financeiros

A Sociedade optou por aplicar as Normas IAS 32 — “Instrumentos Financeiros:
Apresentacac”, 1AS 39 ~ “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao® e
IFRS 7 — “Instrumentos Financeiros: Divulgagéo de Informagbes” ao abrigo do paragrafo 2
da NCRF 27 - “Instrumentos Financeiros”. Neste sentido, as politicas contabilisticas
adotadas pela Sociedade no registo e valorizagéo dos seus instrumentos financeiros
detalham-se como segue:

Os ativos e passivos financeires sfo reconhecidos no balango quando a Sociedade se
torna parte das correspondentes disposi¢des contratuais e correspondem a:

(i) QOutras contas a receber

As outras contas a receber encontram-se registadas no ativo ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas por imparidade. As perdas por imparidade
correspondem a diferenga entre a quantia inicialmente registada e o seu valor
recuperavel e sdo reconhecidas na demonstragao dos resuitados do exercicio em
que s80 estimadas.

(i) Caixa e depodsitos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes na demonstragao
dos fluxos de caixa correspondem aos valores de caixa, depositos a ordem,
depositos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria com vencimento inferior a 3
meses, para 0s quais o risco de alteragdo de valor & insignificante.

Caixa e seus equivalentes e os outros depésitos bancarios encontram-se
registados no ativo ao custo amortizado.
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3.6.

3.7.

(iiy Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores encontram-se registadas no passive ao custo
amortizado, o qual geralmente ndo difere do seu valor nominal.

Rédito

O rédito & mensurado pelo justo valor da contraprestagéo recebida ou a receber.

O rédito proveniente da prestagio de servigos & reconhecido com referéncia a fase de
acabamento do servico A data de relato, desde que todas as seguintes condigdes estejam
satisfeitas:

« O montante do rédito possa ser mensurado com fiabilidade;

» Seja provave! que beneficios econémicos futuros associados a prestagdo fluam para a
Scciedade,

o Os custos incorridos ou a incorrer com a transag&o possam ser mensurados com
fiabilidade; e

» A fase de acabamento do servico a data de relato possa ser mensurada com
fiabilidade.

O redito de juros & reconhecido utilizando o método da taxa de juro efetiva desde que seja
provave! que beneficios economicos futuros fluam para a Sociedade e o seu montante
possa ser mensurado com fiabilidade.

Comissoes de gestio

Os servigos prestados pela Sociedade aos Fundos que administra sdo remunerados sob
a forma de uma comissao de gestdo, a qual & registada na rubrica "Servigos prestados”
da demonstragdo dos resuttados. Esta comisséao ¢ faturada trimestraimente e calculada
pela aplicagdo de uma taxa definida nos respetivos regulamentos de gestao dos Fundos
sobre o valor médio mensal dos fundos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as taxas anuais de comiss&o de gestao em vigor na
Sociedade relativas aos Fundos de Pensfes por si geridos s&o as seguintes:

Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 0,21%
Fundo de Pensdes BST 0,18%

Especializacio de exercicios

A Sociedade regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da
especializagio de exercicios, sendo reconhecidos 4 medida que s&o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento. As diferengas entre
0s montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados sao
registadas nas rubricas de Diferimentos (Nofa 11).
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3.8.

3.9,

3.10.

Rubricas extrapatrimontais

Nestas rubricas & registado o valor patrimoenial dos Fundos de Pensdes geridos pela
Sociedade (Nota 1).

Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre
condicdes que existiam & data do balango (“adjusting avents” ou acontecimentos apos a
data de balango que d&o origem a ajustamentos) s&o refletidos nas dermaonstractes
financeiras. Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagao
sobre condigdes que tenham acorrido apos a data do balango ("non adjusting events” ou
acontecimentos apos a data do balango que nao déo origem a ajustamentos) sao
divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na elaboragio das demonstragtes financeiras a Sociedade efetuou estimativas utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos séo apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

A utilizaggo de estimativas e pressupostos resume-se essencialmente a seguinte érea
significativa: '

Impostos sobre os ucros

Os impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, sdo determinados pela Sociedade com
base em regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legislagao ja
publicada para aplicagéo futura.

Os impostos diferidos ativos s&0 reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e
matéria coletavel no futuro. Eventuais alteractes futuras na legislagao fiscal podem
influenciar as quantias expressas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos
diferidos ativos e passivos.

Da mesma forma, diferentes interpretactes da legislagao fiscal podem ter impacto sobre
os impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos os valores registados
resultam do melhor entendimente da gestao da Sociedade sobre 0 correto
engquadramento fiscal das suas operagbes,
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4. FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, o saldo de caixa e seus equivalentes inclui
depositos bancarios imediatamente mabilizaveis (Nota 3.5 (i)} e detalha-se como segue:

31-12-2017 31-12-2016

Dlepdsitos bancérios imediatamente mobilizaveis:
Banco Santander Totta, S.A. 1.791.716 1.644.656

Os depositos & ordem encontram-se eXpressos em eurcs.

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E
ERRQOS

No exercicio de 2017 nao existiu qualquer alteragdo nas politicas contabilisticas e nas estimativas.
N&o existe nenhum erro a reportar em 31 de dezembro de 2017.

B. PARTES RELACIONADAS

6.1. ldentificacao de partes relacionadas

A Sociedade é integralmente detida pelo Banco Santander, S.A., pelo que as partes
relacionados correspondem as empresas do Grupo Santander,

6.2. Membros do Conselho de Administragdc da Sociedade

Em 31 de dezembro de 2017, 0s membros do Conselho de Administragéo da Sociedade

sao:
(i) Dr. Joaquim Antonio Aires Mateus de Calga e Pina;
(ii) Sr. José Manuel Neves;

iii) Eng. Eduardo Manuel de Oliveira Alves da Silva.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os custos suportados
relativamente a remuneragéo e outros beneficios de curio prazo atribuidos acs membros
do Conselho de Administragéo da Sociedade ascenderam a 239.305 euros e 252.883
euros, respetivamente (Nota 15).
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6.3. Saldos e transagbes com partes reiacionadas

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Sociedade apresentava os seguintes saldos &

transagOes com partes relacionadas:

Aliva
Caixa e depositos bancarios (Nota 4)

Cutros ativos financeiros (Nota 9)
Outras contas a receber (Nota 10}

Passiva
Diferimentos (Nota 11)

Rentimenios e gastos
Senvigos prestados (Nola 13)

Fornecimentos e senigos externos (Nota 14)
Gaslos com o Pessoa! (Nota 15}
Juros de depdsitos a prazo (Nota 17)

Afivo
Caixa e depdsitos bancarios {Nota 4)
Qutres ativos financeires (Nota 9)
Qutras contas a receber (Nola 10)

Passivo
Diferimentos (Neta 11)

Rendimentes e gastos
Servigos prestados (Nota 13)

Fornecimentos e servigos exlernos (Nota 14)
Gasios com o pessoal (Nota 15)
Juros de depositos a praze (Nota 17)

7. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

31-12-2017
Banco Fundo de  Fungo de Santander Santander
Sanlander  Pensdes  Pensdes Asseat Tecnologia y Totat

Tolta BST ARE Management _Operaciones
1.791.716 - - - - 1.791.716
3.500.437 - - . - 3.500.437
- 433.388 382 - - 433.770
5.292.133 433.388 382 - - 5.725.923
- - - 1.267.053 - 1.267.053
- 1.659.425 1.478 - - 1.700,903
- - - {1.260.1086) {31.600) ({1.291.706)
{192.428) - - (95.320) - {287.748)
710 - - - - 710
(151.718) 1699.425 1.478 (1.355.426) {31.600} 122.159

31-12-2016
Banco Funde de  Fundo de Saniander Santander
Sanilander Penstes  Pensdes Assel Tecnologia v Total

Toita BST ARE Management _QOperaciones
1.644 658 - - - - 1.644 856
3.500.437 - - - - 3.500.437
- 406,621 354 - - 406.975
5.145.093 406.621 354 - - 5.552.068
- - - 1.204.914 - (1.204.914)
- 1.620.184 1.473 - - 1.621.657
(169} - - {1.204.914) (33.825) (1.238.508)
(21.639) - - - - (27.639)
4,219 - - - - 4.219
{17.589) 1.620.184 1473 (1.204.914) {33.825) 365,328

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018 ndo se registaram movimentos na
quantia escriturada dos ativos fixos tangiveis, nem nas respetivas amortizagdes e perdas por

imparidade acumuladas.

8. ATIVOS INTANGIVEIS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 nao se registaram movimentos na
guantia escriturada dos ativos intangiveis, nem nas respetivas amortizagbes e perdas por

imparidade acumuladas,
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9. OUTROS ATIVOS FINANGEIROS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica correspondia a depdsitos a prazo e

apresentava a seguinte composigdo:

31-12-2017
Entidade Moeda Maturidade Taxa dejuro  Montante nominal Juros corridos  Maontante total
BST EUR 23 de janeiro de 2018 0,02% 1.000.00C 191 1.000.181
BST EUR 28 de junho de 2018 0.02% 1.500.000 155 1.600.155
BST EUR 20 de julho de 2018 0.02% 1.000.000 91 1.000.081
3.500.000 437 3.500.437
31-12-2016
Entidade Moeda Maluridade Taxa de juro  Montante nominal Juros corrides  Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2017 0,02% 1.000.000 191 1.000.181
BST EUR 29 de junhe de 2017 0.02% 1.500.000 155 1.500.155
BST EUR 21 de julho de 2017 0.02% 1.000.000 a1 1.000.091
3.500.000 437 3.500.437

10. QUTRAS CONTAS A RECEBER

Em 31 de dezembreo de 2017 e 2016, o saldo da rubrica “Quiras contas a receher” apresentava

a seguinte composicao:

Comissdes de gestdo (4° trimestre)
Fundo de Pensdes BST

Fundo de Pensdes Aberio Reforma Empresa

11. DIFERIMENTOS

31-12-2017 31-12-2016
433.388 406.621
382 364
433.770 406.975

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo da rubrica “Diferimentos” apresentava a seguinte

compoesicac:

Passivo:
Credores por acréscimos de gastos:

Comisséo a pagar a Santander Asset Management:

Comissao de gestao

Comissao adicional
Servigos obtidos e nao faturados
Prémios a pagar

31-12-2017 31-12-2016
1.224.170 1.171.003
359386 33.911
34.062 10.045
224.584 179.5622

1.518.759

qual a Soctedade atribuiu & SAM um mandato para a gestéo dos ativos dos fundos de pensdes
que se encontravam sob a sua gestdo. Este contrato define uma remuneragao anual a pagar

1.394.481
Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou com a Santander Asset Management — )l
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (SAM) um contrato mediante o

8
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/S

pela Sociedade como conirapartida dos servicos de gestao de ativos prestados pela SAM

correspondente a 0,13% sobre o montante total meédio de ativos no final de cada més

P ]

{(“Comissao de gestao”), com inicio em janeiro de 2015.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato celebrado com a SAM acima referido, para além

das comissdes de gestao acima referidas, a Sociedade passou a pagar a SAM uma

remuneragio anual adicional pelos servicos prestados equivalente as receitas brutas auferidas
relativamente a gestéo dos ativos dos fundes de pensdes, deduzidas de tocdas as despesas
suportadas relacionadas com essa atividade, bem como quaisquer taxas, impostos ou despesas

impostas por obrigagdes regulatérias ou legais (“Comissao adicional”).

Em 31 de dezembro de 2017 estavam por pagar a totalidade das "Comissdes de gestao” e da
“Comisséo adicional” relativas ao exercicio de 2017, as quais foram liquidadas em janeiro de

2018.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “*Prémios a pagar” respeita aos prémios a pagar
aos orgaos de administragio da Sociedade pelo seu desempenho naqueles exercicios.

12. CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social da Sociedade estava representado por
200.000 agdes com um valor nominal de cinco euros cada, sendo detido na totalidade pelo

Banco Santander S.A. e encontrava-se integralmente realizado.

De acordo com a legislagac em vigor, uma percentagem néo inferior a 5% dos lucros liquidos de
cada exercicio devera ser transferida para a reserva legal, até que esta atinja 20% de capital
social. Esta reserva so pode ser utilizada para aumentar o capital social ou para cobertura de
prejuizos da Sociedade, depois de esgotadas todas as outras reservas.

Em reunido do Censelho de Administragéo realizada em 26 de margo de 2018, foi proposto que
o resultado liquido do exercicio de 2017, no montante de 3.078 euros, fosse integralmente

aplicado em resultados transitados.

Em reunido do Conselho de Administragae realizada em 29 de margo de 2017, foi proposto que
o resultado liquide do exercicio de 2016, no montante de 340 euros, fosse integralmente

aplicado em resultados transitadoes.

13. REDITO

O radito reconhecido pela Scciedade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

¢ detalhado como se segue:

Comigsdes de gestao:

Fundo de Pensdes BST
Fundo de PensGes Aberto Reforma Empresa

2017 20186

1.699.425 1.620.184
1.478 1.473

1.700.903 1.821.657
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14. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

-

A rubrica de “Fornecimentos e servigos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 e 2016 é detalhada como se segue:

2017 2016
Prestagdo de senigos profissionais
Gestao das carteiras dos fundos de pensdes (Nota 11} 1.260.108 1.204.914
Contabilidade 31.600 33.825
Auditoria, consultoria e outros senigos 36.885 32.026
Qutros trabalhos especializados 1.205 13.943
Qutros 4,948 3.49%
1.334.754 1.288.207

Nos exercicios de 2017 e 2016, a rubrica “Prestagéo de servigos profissionais - Contabilidade”
refere-se aos honorarios incorridos com o Santander Tecnologia y Operaciones, AEIE um
agrupamento de empresas do Grupo Santander) relativamente a servigos de contabilidade.

Revisor Oficial de Contas

Os honorarios faturados e cobrados durante ¢ exercicio de 2017 e 2016 pelo Revisor Oficial de
contas a Sociedade, de acorde com o disposte no art.® 66-A do Codigo das Sociedades

Comerciais, detalham-se como se segue:

2017 2016
Deloitte: &
Pricewaterhouse- Pricewaterhouse- Associados, SROC,
Coopers, SROC, Lda Coopers, SROC, Lda SA
Revisio legal das contas anuafis (i} 8.000 8.167 8.000
Outros Servigos de garantia de fiabilidade (i) 12,000
8.000 8.167 20.000

() Valoses faturados e cobrados sem IVA e sem despesas.

10
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Orgao de Fiscalizacao

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 as remuneragoes dos membros do Conselho Fiscal podem

ser resumidas como $e segue:

31-12-2017
Nome Cargo Remuneracio Fixa
PKF & Associadoes, SROC, Lda., representada por Paulo Presidente 5.000
Jorge Macedo Gamboa
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria Vogal 3.000
Salomé Marlins Ventura da Silva Cliveira Vogal 5.000
José de Sousa Santes Suplente -
13.000
31-12-2016
Nome Cargo Remuneragic Fixa
PKF & Associados, SROC, Lda., representada por Celia .
Maria Pedro Custédio P P Presidents 2.500
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gloria Vogal 1.500
Salomé Martins Ventura da Silva Qliveira Vogal 2.500
Paulo Jorge Macedo Gamboa Suplente -
6.500

15. GASTOS COM O PESSOAL

A rubrica de "Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

é detalhada como se segue:

Remuneragdo dos 6rgios sociais
Prémios e incentivos aos orgéos sociais
Encargos com os 4rgaos sociais
Outras gratificagbes

Remuneragée de pessoal
Prémios e incentivos ao pessoal
Encargos sobre as remuneragdes

Contribuigdes para o plano de contribuicdo definida

Seguros de acidentes de trabalho, doenga e vida
Qutros beneficios

2017 2016
123.648 134.797
84.960 84.113
30.697 33.973
239.305 252.883
31.217 35.645
4.784 3.490
6.686 8.484
2.089 2,273
42 44
3.605 4.503
48.443 54.435
287.748 307.322

A partir de janeiro de 2012 a Sociedade deixou de ter colaboradores vinculados & Sociedade,

recerrendo a um colaborador cedido pelo BST.

Nos termos do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal de 29 de dezembro, presta-se informagéo
relativamente as remuneragdes auferidas em 2017 e 2016, pelos membros do Conselho de

Administragao:

11
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Remmuneragao fixa:
Joaguim Calga e Pina
José Neves

Remuneragac variavel:
Afribuida e paga no ano
Joaquim Calga e Pina
José Neves

Atribuida em anos anteriores € paga no ano
Joaquim Calga e Pina
José Neves

Atribuida no ano a diferir por 3 anos
Joaguim Calga e Pina
José Neves

Atribuida em anos anteriores a diferir
Joaquim Calga e Pina
José Neves

16. OQUTROS GASTOS

2017 2016
66.870 B86.871
56.791 56.789

123.662 123.660
Pecuniario Agdes
{euros) {eurcs)

14.229 13.011

14.400 13.517

28529 26.528

8.248 8424

9.889 10.339

18.137 18.763
Pecuniario Agdes

{euros)} (n® acgdes)

9.487 1.591

9.600 1.610

18.087 3.201

7.316 1.568

8.667 1.858

15.982 3.426

A rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

é detalhada como se segue:

QOutros gastos:
Quotizactes
Insuficiéncia de estimativa de imposto
Qutros

17. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

2016 sao detalhados como se segue:

2017

2016

22.258

7.825
1.774
77

30.308

9.676

¢
Os jurcs e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e /

12
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2017 2016

Juros obtidos
Depositos a prazo (Nota 6.3) 710 4,219

i8. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

A tributagao dos lucros das empresas para o ano de 2017 e 2016 € a seguinte:

« Taxade IRC de 21% sobre o lucro tributavel;
Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel; e
« Derrama estadual a uma taxa variavel! sobre o lucro tributavel de acardo com os escaldes
abaixo indicados.
- Menocr do que 1.500.000 euros 0%;
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%;
- Entre 7.500.000 euros e 35,000.000 euros 5%;
- Maior do que 35.000.000 euros 7%.

De acordo com o artigo 63° do Codigo do IRC relativo as regras sobre precos de transferéncia,
com a redacao aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2002, nas operagbes comerciais, incluinda,
designadamente, operagdes ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos, bem como
nas operacdes financeiras efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita
ou néo a imposto, com a quat esteja em situacdo de relagbes especiais (Nota 6.3), devem ser
contratados, aceites e praticados termas ou condigdes substancialmente idénticos aos que
normalmente seriam contratados, aceites e praticados enire entidades independentes em
operagdes comparaveis. O ndo cumprimento das regras de precos de transferéncia em questao
nas opera¢oes efetuadas entre o sujeito passivo e qualguer outra enfidade, sujeita ou nao a
imposte, com a qual esteja em situac&o de relagdes especiais, podera dar origem a corfegdes
para efeitos de determinagao do lucro tributavel em sede de IRC.

De acordo com a legislagde em vigor, as declaragbes fiscais estao sujeitas a revis@o e correcio
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos para a
Seguranga Social}, exceto quando tenham side gerados prejuizos fiscais, tenham sido
concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagbes,
casos estes em que, dependendo das circunstancias, 0s prazos séo alargados ou sSUSpensos.
Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade relativas aos exercicios de 2014 a 2017
poderéo ainda vir a ser sujeitas a revisdo e corregdo por parte das autoridades fiscais.

No entanto, 0 Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos nao terdo um efeito significative nas demonstragtes financeiras de 31 de dezembro de
2017.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica "Estado e outros enies piiblicos” apresentava a
seguinte composicao:

31-12-2017 31-12-2016
Aldivo Passivo Alivo Passivo
Impaste sobre o Rendimenlo das Pessoas Coletivas
Estimativa de imposto - 45.725 - 11.795
Pagamenlos por conta 4.779 - 10.407 -
4.779 45.725 10.407 11.795

A reconciliagao entre a {axa nominal e a taxa efetiva de IRC verificada nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016 pode ser demonstrada como se segue:

13
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Resultado antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa noming!
Ajustamentos ae lucro tributave!

Derrama

Tributagdes autdnomas

Taxa efetiva

19. RESULTADOS POR ACAO

20. RESPONSABILIDADES EXTRAPATRIMONIAIS

21.

A

2017 2016

Taxa Imposta  Taxa Imposto
48.803 12.135
21,00%  10.249 21.00% 2.548
9,58% 4674 1061% 1.288
2,18% 1.066 2.26% 274
6093% 29.736 6333% 7.685
9389% 45725 97.20% 11.795

]

Os resultados basicos por agao nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram

determinados conforme se segue:

Resujtade liguido do exercicio

Numero médio ponderade de agBes em circulagio no exercicio (Nota 12)

Resultados basicos por agao

2017 2016
3.078 340
200.000 200.000
0,02 0,00

N&o é aplicavel o conceito de resultados por agéo diluidos uma vez que ndoc existem agbdes
ordinarias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgles, warrants ou

instrumentos financeiros equivalentes a data do balango.

Fundos de pensdes fechades:

Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, S.A. (BST)

Fundos de pensdes abertos:

Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa

JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valar

Valor patrimonial

31-12-2017 31-12-2016

996.786.010 932.464.553
751.095 694.745
997.537.105 033.159.298

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros mantidos ao custo amertizado com referéncia a
31 de dezembro de 2017 e 20186, a Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o
valor de balango dos mesmos constitui uma boa aproximagae do seu justo valor nessas datas.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a forma de apuramenio do justo valor dos instrumentos
financeiros registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes expressos em euros)

31-12-2017
Técnicas de valorizagao Valor de
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balango tatal
Caixa e depdsitos bancarios (Nota 4) 1.791.716 - - 1.791.716
Qutros ativos financeiros (Nota 9) 3.500.437 - - 3.500.437
5.292.153 - - 5.282.153
31-12-2016
Técnicas de valarizagcdo Valor de
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 balango total
Caixa e depdsitos bancarios (Nota 4) 1.644.656 - - 1.644.656
Qutros ativos financeiros {(Nota 9} 3.500.437 - - 3.500.437
5.145.093 - - 5.145.093

O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a
saber:

Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor é observavel em mercado ativo
(cotagbes).

Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado
ativo.

Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizacao
de desconto de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs nao correspondem a
dados observaveis no mercado.

Risco de crédito

A Sociedade nio se encontra significativamente exposta ao risco de credito, uma vez que esta
atividade nado lhe & permitida. O risco de crédito € apenas aplicavel as suas aplicagbes
financeiras que correspondem, essencialmente, a depdsitos a4 ordem e a prazo domiciliados no
Banco Santander Totta, S.A. (Nota 4).

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se enconira exposta ao risco de taxa de
juro em virtude de ndo recorrer a funding.

Risco de liguidez

A Sociedade detém normalmenie elevados niveis de liquidez. De facto, em 31 de dezembro de
2017 e 2016, as rubricas de “Caixa e depdsitos bancarios” e “Outros ativos financeiros”
ascendiam a 5.292.153 euros (aproximadamente 92% do ativo liquido) e a 5.145.093 euros
(aproximadamente 92% do ativo liquido), respetivamente, De referir ainda que a Sociedade
aplica 0s seus excedentes de tesouraria em contas de depdsitos a ordem e a prazo junto do
Banco Santander Totta S.A.

Risco de _mercado

A Sociedade considera que, face 4 sua atividade, nio tem exposigéo ao risco de mercado.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

{(Montantes expressos em euros) /y\

Risco cambial

A Sociedade considera que, face a sua atividade, n&o se encontra exposta ao risco cambial. De
referir que os ativos da Sociedade correspondem, essencialmente, a depdsitos a ardem,
depositos a prazo e contas a receber denominados em euros.

22. CONSOLIDACAQO

As contas da Sociedade relativas ao exercicio de 2016 e 2017 sao consolidadas pelo Banco
Santander S.A. com sede em Boadilla del Monte, Avenida de Cantabria S/N — Ciudad Grupo
Santander, a qual detém 100% do capital da Sociedade.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emissao destas demostragdes, ndo foram recebidas novas informagdes acerca de
condigdes que existam a data do balango e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgagoes
nas demonstragdes financeiras.
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Certificac¢ao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstragoes financeiras anexas da Santander Pensoes — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia
um total de 5.730.702 euros e um total de capital proprio de 4.149.311 euros, incluindo um resultado
liquido de 3.078 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracio das alteracdes
no capital proprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
anexas as demonstrag¢oes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢io financeira da Santander Pensoes — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensoes, S.A. em 31 de dezembro de 2017 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacio Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secc¢iio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras™ abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos ¢ticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniio.

Outras matérias

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 dos fundos de
pensoes (“Fundos”), por cuja gestio a Entidade era responsivel aquela data, foram auditadas por outra
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu os respetivos Relatérios de
Auditoria ("Relatorios") sem reservas. Nas circunstiancias, salientamos que a nossa andlise do
potencial impacto para as demonstragoes financeiras da Entidade de eventuais ocorréncias ao nivel
dos Fundos, baseou-se nas informacoes obtidas do 6rgao de gestao da Entidade, na qualidade de
sociedade gestora, do 6rgio de fiscalizagiio e dos auditores dos Fundos, assim como na anélise dos
Relatérios por estes emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficluls de Contas, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lishod, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pe. pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Iuros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n? 183 ¢ na CMVM sob o n® 20161485

PrcewaterhouseCoopers & Assouados - Sociedade de Revisores Ohaas de Contas, Lda perdence a rede de enbdades que 5o membros
da Price rhoir DOPErS Lamided, cada uma das quais & uma entidade legal aut, (3




Responsabilidades do érgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacgao pelas demonstracées
Jinanceiras

O drgio de gestio ¢ responsivel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagio Contabilistica;

b)  elaboracio do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares apliciveis;

c) criagio e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstrag¢oes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d)  adocio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizagiio ¢ responsavel pela supervisio do processo de preparacio e divulgacio da
informacio financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracoes financeiras
como um todo estio isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo ¢ uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distor¢io material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes economicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstracoes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que scja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distor¢iio material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distorgiio material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsifica¢io, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas niio para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Certifica¢ao Legal das Contas Santander Pensoes — SGFP, S.A.
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c)

d)

e)

avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgao de gestio;

concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atencio no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgagoes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo
as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacgio apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacio, entre outros assuntos, o imbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordincia da informaciio constante do
relatorio de gestio com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. ) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
apliciveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a Entidade, nio identificimos
incorregdes materiais.

27 de marco de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

,_/,ub()a

irélio Adridno Rangel Amado, R.O.C.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL ;

Senhores Acionistas da

Santander Pensdes

Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S.A.

1. Nos termos da Lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido,
apresentamos o relatorio sobre a atividade fiscalizadora por nds desenvolvida bem como o
parecer sobre os documentos de prestagao de contas apresentados pelo Conselho de
Administracdo da Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S.A.

(Sociedade) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

2. No periodo em que estivemos em fungdes acompanhamos, com a periodicidade e a
extensdo que consideramos adequada, a atividade da Sociedade, a regularidade dos
registos contabilisticos e 0 cumprimento das normas legais e estatutarias aplicaveis.
Obtivemos do Conselho de Administracio e dos diversos Servicos da Sociedade as

informacdes e os esclarecimentos solicitados.

3. No ambito das nossas fun¢des, examindmos as demonstragdes financeiras reportadas a 31
de dezembro de 2017, as quais compreendem o balango, as demonstragfes dos
resultados, das alteracdes nos capitais proprios e dos fluxos de caixa, bem como o
respetivo anexo, que inclui as politicas contabilisticas, os critérios de reconhecimento e os

juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas adotados.

4. Adicionalmente, procedemos a analise do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2017
preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta de aplicacao de resultados nele

incluido.

5. Obtivemos ainda os relatorios existentes nesta data das Fungdes de cumprimento, gestdo
de risco e auditoria interna. Procedemos a leitura das atas do Conselho de Administragdo e

da Assembleia Geral.



Reunimos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas - PricewaterhouseCoopers, | g
SROC, Lda., da qual obtivemos todos os esclarecimentos necessarios a compreensdo das ;
Demonstragdes Financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2017, bem como do trabalho

que foi desenvolvido. Analisémos o conteddo da Certificacdo Legal das Contas, por si

emitida nesta data, com a qual concordamos e damos aqui como integralmente

reproduzida.

Analisamos os Relatérios Adicionais ao Orgdo de Fiscalizagdo preparados pelo Revisor
Oficial de Contas dos Fundos geridos pela Sociedade, os quais referem nao terem sido
identificados eventos ou condicBes no decurso do trabalho de auditoria que tenham
suscitado duvidas significativas quanto a capacidade dos Fundos prosseguirem as
operagdes em continuidade nem foram identificadas deficiéncias significativas do sistema
de controlo interno e/ou do sistema de contabilidade dos Fundos. Tomamos
conhecimento das Certificagdes Legais das Contas dos Fundos, as quais ndo apresentam

quaisquer reservas ou énfases.

Do trabalho desenvolvido gostariamos de referir o facto das fungdes consideradas chave
no sistema de governagio (funcio de gestdo de riscos, fungdo de compliance e de
auditoria interna) serem desenvolvidas por uma unidade organicamente integrada no
Banco Santander Totta, que exerce fungdes com caracter transversal em todo o Grupo. E
conviccdo do Conselho de Administragdo que a Sociedade esta em pleno cumprimento do

definido na NR n.2 8/2009-R.

Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado e as conclusdes da

Certificacdo Legal das Contas, somos de parecer que a Assembleia Geral:

a. Aprove o Relatério de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2017,
b. Aprove as Contas relativas a esse exercicio, e

c. Aprove a Proposta de Aplicagdo de Resultados obtidos nesse mesmo exercicio.



10. Desejamos finalmente expressar 0 n0sso reconhecimento ao Conselho de Administracao, a
todos os Colaboradores da Sociedade e ao Revisor Oficial de Contas, pela colaboragdo que

nos foi prestada.

Lisboa, 27 de margo de 2018

O Conselho Fiscal

jados — SROC, Lda.
Representada por Paulo Gamboa

M

Rui Gloria
Vogal
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Salomé Qliveira
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