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Sumario Executivo

A Santander Pensfes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Santander Pensdes” ou “Sociedade”)
& uma sociedade anénima, com sede em Lisboa, constituida por escritura publica de 6 de novembro de 1995.

A Sociedade tem por objeto social a administragao, a gestdo e a representagdo de Fundos de Pensdes.

No ano de 2021, a Santander Pensdes a Sociedade continuou responsavel pela gestdo dos Fundo de Pensdes
Banco Santander Totta e do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa (adiante conjuntamente designados
por Fundos de Pensoes).

E expectavel que o volume atualmente sob gestdo venha a aumentar quando se concretizar a transferéncia para
a Sociedade, da gestio do Fundo de Pensdes BANIF, apés as devidas aprovagdes regulatérias. Este processo
encontra-se em curso desde 18 de julho de 2018, data da carta conjunta entre a Real Vida Seguros, a Qitante e
o Banco Santander Totta (‘BST"), em que se solicitou a extingdo de quota-parte e posterior transferéncia da
gestdo do Fundo de Pensdes BANIF para a Santander Pensdes.

No futuro, & intengéo do acionista proceder a transferéncia da gestao dos Fundos de Pensdes, incluindo o Fundo
de Pensdes BANIF, apos a referida aprovagdo da transferéncia para a Sociedade, para a Santander Totta
Seguros, Companhia de Seguros de Vida, S.A.. Estas alteragfes estéo, no entanto, sujeitas, nos casos aplicaveis,
4 aprovagao prévia pela Entidade Reguladora, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
{(ASF), ndo sendo assim possivel nesta data determinar quando tal se ira concretizar nem em gue moldes esta
operag&o podera ocorrer, nomeadamente, se podera resultar de uma fusado entre as duas entidades ou de uma
transferéncia de gestdo dos Fundos de Pensdes, com o esvaziamento da atividade da Sociedade e possivel
liqguidagdo. A Administragdo considera que, ndo obstante existir esta inten¢do, que vem alinhar o negécio de
gestéo dos fundos de pensGes em Portugal com o modelo adotado noutras geografias em que o Grupo Santander
esta presente, centralizando as atividades e otimizando as estruturas dedicadas ja existentes, ndo € o objetivo
que tal ocorra em 2022, pelo que a atividade da Sociedade devera prosseguir normalmente neste exercicio.

Os riscos financeiros foram sempre acautelados, mantendo um rigoroso controlo sobre os riscos operacionais e
legais, as flutuagdes de mercado e o sustento da liquidez.

A gestdo das carteiras esta totalmente delegada na Santander Asset Management, sendo partilhadas entre as
sociedades as componentes de operagdes, riscos e compliance e financeira.
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Orgéos Sociais em fungées

Mesa da Assembleia Geral - Mandato 2019/2021

Presidente

Secretario

Anténio Terra da Motta

Ana Catarina Carvalho Costa Lopes

Conselho de Administragao - Mandato 2019/2021

Presidente

Vogal

Vogal

Vogal
Vogal

Vogal

Nuno Miguel de Oliveira Henriques

José Manuel Neves (com fungées executivas)

Luis Manuel Matos Figueiredo (com fungdes executivas)
Lazaro de Lazaro Torres (ndo executivo)
Jack Gustaaf C. Treunen (ndo executivo)

Sara Eusébio da Fonseca (ndo execulivo)

Conselho Fiscal — Mandato 2019/2021

Presidente

Vogal

Vogal

PKF & Associados, SROC, Lda, representada por Mario Joseé Silva
Jerénimo

Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria

José Francisco Antunes Rodrigues

Revisor Oficial de Contas - Mandato 2019/2021

PricewaterhouseCoaopers & Associados, SROC, Lda. representada por
Isabel Maria Martins Medeiros Rodrigues
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Estrutura Acionista

O capital social da Sociedade encontra-se representado por 200.000 agdées com um valor nominal de 5 euros
cada, integralmente subscritas e realizadas pelo Banco Santander, S.A., Sociedade Anénima constituida ao
abrigo da lei espanhola, com sede em Paseo de Pereda, nimeros 9 a 12, 38004 Santander, inscrita no Registo
Comercial de Cantabria, folha 286, folio 64, do Livro 5.° de Sociedades e com o capital social integralmente
subscrito de 7.291.170.350,50 euros.

A aquisicao da titularidade do capital da Sociedade por parte do atual acionista unico ocorreu no ano de 2016,
por efeitos da operag&o de fuséo por incorporagdo, do Banco Santander, S.A. com a sua subsidiaria integral
Santander AM Holding SL, com sucess&o universal do Banco no conjunto de direitos e obrigagdes existentes na
esfera juridica da referida Santander AM Holding SL.

Enquadramento Macroeconomico

O ano de 2021 comegou com uma forte crenga na reflagdo da economia mundial, com o regresso a normalidade
propiciado pelas vacinas e vastos estimulos orgamentais a sustentarem a tese da maioria dos investidores.

A vitéria Democrata nas eleigdes para o Senado na Geérgia, no inicio do més de janeiro, muito contribuiram para
esta narrativa. A obten¢ao do controle do Senado permitiu, no decorrer do primeiro trimestre, aprovar o "“American
Rescue Plan Act”, injetando 1,9 mil milhdes de ddlares de estimulo orgamental na economia norte-americana.

Durante este periodo, o consenso de mercado acreditava numa manutengao da politica monetaria acomodativa
por um periodo longo, com a Reserva Federal a indicar que a sua taxa de juro diretora ndo deveria sofrer
alteragdes até finais de 2023.

Apesar destes estimulos, o mercado acreditava

que a evolugéo dos pregos do cabaz de bens e

servicos se manteria estavel, apontando o

consenso de mercado a um nivel de 2% para a

inflagdo no consumidoer no final do quarto /
trimestre.

No que toca a pandemia 0 ano comegou com
muitos paises em modo de quarentena, mas o
desenrolar da campanha de vacinagdo e a
progressiva queda do nimero de casos globais
deram confianga que o mundo conseguiria
ultrapassar o impacto do COVID-19
rapidamente.

A descoberta da variante Delta do virus COVID-
19, no 2° trimestre, acabou por se revelar um
choque para a narrativa vigente.

Para além de um ritmo de transmiss&o muito superior a estirpe original, a eficacia das vacinas revelou-se inferior
para esta mutagdo. Ainda assim, a ja elevada taxa de inoculagéo na Europa e Estados Unidos preveniram uma
elevada taxa de hospitalizago, como a que se havia registado em finais de 2020 e inicio de 2021.

Os constrangimentos provocados pelas medidas de contengdo para a nova estirpe conduziram a uma aceleragéo
das pressdes inflacionistas a nivel global. Ainda assim, os principais Bancos Centrais transmitiam uma vis&o de
transitoriedade do fenémeno, justificando a sua visdo com uma aceleragdo da procura baseada na reabertura das
economias e recuperagio dos volumes face a 2020.

Neste periodo, no entanto, a Reserva Federal norte-americana deu o primeiro sinal que poderia reverter a sua
politica expansionista, indicando na sua reunido de junho duas subidas de taxa em 2023.

Nao foi preciso esperar muito para que o mercado incorporasse expectativas mais agressivas de normalizag&o
monetdaria, comegando a preocupar-se com as pressées inflacionistas que se manifestam por todo o planeta. Com
a subida dos custos energéticos no terceiro trimestre, com o gas natural europeu a ftriplicar no periodo,
rapidamente os investidores incorporaram uma subida de taxas de juro em 2022.

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A.
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Para além da necessidade de uma intervengéo de varios estados para estabilizar os pregos energéticos, pela
primeira vez, na sua reunido de setembro, a Reserva Federal indicou uma subida de taxas para 2022, refor¢ando
a visdo dos mercados, e introduzindo duvidas claras na narrativa de transitoriedade das pressdes inflacionistas.

A entrada no quarto trimestre trouxe uma aceleragdo desta inverséo de politicas monetarias. No espago de
2020 2027e semanas, foi anunciada uma redugdo progressiva das compras
A — — de Obrigagbes do Tesouro e duplicado o ritmo da mesma, para

PIB EUA

-3,40% 5,40% 9que o més de margo de 2022 marque o fim do programa de

compras extraordinario langado em 2020. Na ultima reunido de

Inflacao EUA | 20% 4 .680% 2021, os governados da Reserva Federal dos EUA consideraram

e —— —— que o atual contexto macroeconémico requer uma remogao

PIB Zona Euro -6,40% 5,20% rapida das compras de titulos do tesouro e 3 subidas de taxa em
b o REEUR -

Inflacdo Zona Euro  0,30% 2, 00%

=T Neste periodo outra nuvem de incerteza atingiu a economia
PIB Portugal

-840% 4,50% global. A variante Omicrom do COVID-19. Ainda mais

transmissivel que a Delta, esta estirpe conduziu a novas
PIB Espanha -10,80% 4,60% restrigdes em multiplos paises, obrigando os investidores a
contemplarem a pandemia como um risco relevante para as suas

Fontes: Santander Asset Management, Banco projecdes para o ano de 2022,

Santander Totta, FMI, Bloomberg. (e} Variagoes
anuals estimadas. Assim, fruto da evolugdo répida das suas projegoes de
crescimento e inflagdo, a Reserva Federal concentrou as
atengGes em 2021. No entanto diversos Bancos Centrais
mundiais, especialmente de paises emergentes, onde o
fenémeno da inflagdo é recorrente e tem elevado peso na qualidade de vida das populagdes, iniciaram subidas
agressivas de taxa de juro e retirada de estimulos.

O Banco Central Europeu tentou, no decorrer dos doze meses, demonstrar as diferengas claras, especialmente

ao nivel do mercado laboral, que 2

existem entre a economia do Evolugao dos Indices Acionistas e "
i (Fonte: Refinitiv) /_VN'J W

continente europeu e os Estados (Fonte: Refinitiy P o W

Unidos da América. A taxa de ~ \.W i Ny

participagdo da forga laboral mqpﬂ'f:b?’%{“ "

europeia manteve-se préxima dos H_/”A* i N '

niveis de 2019 e nao existem ) [

subidas de ordenados como as jm\ffh"‘?'

verificadas na América do Norte, o .

que ndo provoca uma segunda

derivada de pressdo sobre a sua

politica como no caso americano.

Ainda assim, na reunido de dezembro, o BCE anunciou o fim da ajuda extraordinaria de combate & pandemia em
margo de 2022, Na pratica, o Banco Central reverteu a sua politica monetaria para os estimulos que se
encontravam em vigor em dezembro de 2018.

O ano de 2021 ficou marcado pela agitagdo nos mercados financeiros. Ao contrario dos ultimos cinco anos, que
se caracterizaram por movimentos uniformes de subida ou descida nas diferentes classes de ativos, 2021 trouxe
uma nova realidade, com a grande maioria de ativos de taxa de juro a registarem performances negativas e
classes de maior risco, como as

‘ Evolugao dos Indices Obrigacionistas
agbes, a apreciarem de forma

. I & (Fonte: Refinitiv)
significativa. om e
Perante este contexto, a classe de o Ao
ativos que melhor comportamento o ;
revelou no decorrer de 2021 foram -:\_FVM

as acoes de mercados 4
desenvolvidos. Com uma subida de
28,7%, o S&P 500 mais do que
duplicou face ao minimo de margo
2020. Em sentido oposto, a rapida
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inversao de expetativas de politica monetaria conduziu as obrigagdes do tesouro mundial a perdas de -2,5% nos
EUA e -3,4% na Europa.

Economia Portuguesa

A eficacia e adesao a vacinacao permitiu uma redugo clara do nimero de 6bitos no territério nacional. Com uma
taxa de vacinagdo em redor de 90% e apesar do numero de novos casos de infeg&o por Covid19 ser, no final de
2021, 3 vezes superior face ao periodo homélogo, o niimero de ébitos diarios era inferior em 70%.

Face a este cenario, as restricdes & mobilidade nos ultimos meses de 2021 eram inferiores face ao registado no
mesmo periodo de 2020, suportando a tendéncia de recuperag8o da atividade econémica durante o Ultimo
trimestre de 2021 e contrariando desaceleragdes mais pronunciadas registadas no norte da Europa e Estados
Unidos da Ameérica.

No ano de 2021 a economia portuguesa tera crescido cerca de 4,5%, com os contributos positivos do consumo
privado e do investimento, parcialmente anulados pelo confributo negativo das exportagdes liquidas, num ano em
que o turismo ainda nao recuperou plenamente.

A medida que a Pandemia da lugar a um contexto Endemia, embora envolto num contexto de elevada incerteza,
a atividade econ6mica devera prosseguir em ritmos mais estaveis (sem o impacto de potenciais confinamentos)
convergindo para o padréo natural de crescimento trimestral em redor de 0,6%. O nivel de Produto Interno Bruto
alcangado em finais de 2019 deverad ser alcangado no terceiro trimestre de 2022. O efeito transporte de
crescimento do quarto trimestre de 2020, face 4 média observada, tera tido contributo de dois tergos para o
crescimento de 2021, ao qual acresce um crescimento adicional de 1,8% produzido ao longo do ano de 2021.

Principais indicadores da atividade

(montantes em euros)

2021 2020
Balango
Ativo 3 282 447 3 251 408
Capital Proprio 2610210 2 584 081
Demonstragao dos Resultados:
Senigos prestados 2 061 032 2014 813
Outros rendimentos e gastos (2010 025) (1932 899)
Resultado operacional 51 007 81914
Juros e rendimentos similiares obtidos - 117
Impostos ( 24 878) { 41 970)
Resultado liquido do periodo 26129 40 061

Volume sob Gestao

Rentabilidade do Capital Préprio (ROE)
Rentabilidade do Ativo (ROA)

1165 069 483

1,00%
0.80%

1143 833 703

1,65%
1.23%

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
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O proveito com comissdes aumentou cerca de 2% em 2021. Contudo, verificou-se um aumento ligeiro de custos
no mesmo periodo, nomeadamente em custos com pessoal, por acréscimo de remuneragdes variaveis, 0 que se
traduziu numa redugéo do resultado liquido do exercicio comparativamente ao do periodo homélogo.

O total de valor liquido gerido dos dois Fundos de Pensbes aumentou aproximadamente 2% entre 31 de

dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021, em resultado de um aumento da contribuigdo do Associado e do
efeito positivo do mercado, conjugados com uma boa gestao dos fundos, apresentando-se o detalhe conforme se
segue:

31/12/2021 31/12/2020

Fundo de Pensdes do Banco Santander 1164 201916 1143045620
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 867 567 788 083
1165069 483 1143833703

Em 2021, o mercado de Fundos de Pensdes em Portugal registou um aumento de valor liquido sob gestao,
ultrapassando os 23 mil milhdes de euros.

Apesar do enguadramento de mercado ter sido marcado por uma alguma volatilidade, os Fundos de Pensdes
geridos pela Sociedade registaram rentabilidades positivas. Os fundos terminaram o ano com um volume sob
gestéo superior ao do ano anterior, tal como se compara no quadro acima, com um efeito positivo do mercado,
no valor de cerca de 57 milhGes de euros.

A alocagao global dos ativos do principal Fundo de Pensbes gerido pela Sociedade mostra um grau de
diversificagdo solido. O Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta, a 31 de dezembro de 2021, tinha 47% dos
seus ativos alocados em unidades de participagdo de fundos de investimento, 46% em obriga¢des, 3%
em depdsitos, 2% em imdveis e os restantes 2% em outros investimentos. O Fundo de Pensdes Aberto Reforma
Empresa apresentava a sua carteira composta, na sua quase totalidade, por unidades de participagao de fundos
de investimente mobiliario.

Fundo de Pensoes Banco S5antander Fundo de Pensoes Aberto Reforma
Totta Empresa

Principais acontecimentos

Durante o exercicio de 2021, foi designado um novo administrador executivo, Dr. Luis Manuel Matos Figueiredo,
apds aprovagao da ASF.

Destaque para o Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta que foi distinguido com o prémio de Melhor Fundo

de Pensdes em Portugal 2021 pela prestigiada revista britanica IPE-Investments & Pensions Europe, no ambito
do evento IPE Conference & Awards 2021.

5
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Durante o ano nao foi possivel concretizar a transferéncia da gestao do Fundo de Pensbes BANIF, que continua
a aguardar as devidas aprovagbes regulatérias, pelo que o consequente aumento de volume sob gestdo da
Santander Pensdes também n&o se concretizou em 2021.

Evolucdo da situacdo de pandemia

Ativagao do Plano de Contingéncia

O Plano de Continuidade de Negdcio que a Sociedade adotou no inicio da pandemia manteve-se ativo durante
parte do ano 2021, tendo a Sociedade terminado o ano com todos os seus colaboradores em situagdo de
teletrabalho, sem se terem verificado impactos significativos para a atividade.

Tendo-se mantido o cenario de alguma instabilidade na situagdo pandémica do pais ao longo de todo o ano, a
entidade gestora foi sucessivamente adaptando o plano de regressofretorno dos colaboradores as instalagbes
fisicas, implementando o regime de teletrabalho total ou parcial de forma alternada, para dar cumprimento as
orientagbes para o recurso ao teletrabalho, tendo em conta o normativo vigente em cada data e as regras
adotadas pela Sociedade.

A declaragéo do estado de pandemia constituiu um teste a robustez do modelo de controlo interno implementado,
quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptagées de alguns processos de forma a garantir o nivel
de efetividade esperado para o perfil de risco da entidade gestora, quer ao nivel das respostas a providenciar a
clientes, entidade reguladora e acionista, e em face de auséncia de incidéncias relevantes, conclui-se que o
modelo se revelou robusto em face de situagGes extremas ndo anteriormente testadas.

Impacto nas Demonstragdes Financeiras

O Conselho de Administracdo considera que a situagdo de pandemia ndo teve impactos significativos nas
Demonstracdes Financeiras da Sociedade nem é provavel que venha a ter no futuro proximo,

Reconsideragao da Continuidade

O Conselho de Administrag3o da Sociedade continuara a acompanhar a evolugao da situag&o econémica nacional
e internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as atuais circunstancias observadas
decorrentes da pandemia e as previsdes a esta data ndo colocam em causa a continuidade da Sociedade.

Objetivos e politicas em matéria de gestao dos riscos financeiros

A Sociedade faz uma analise periédica aos principais riscos existentes no ambito da sua atividade: risco de
crédito, risco de taxa de juro, risco de liquidez, risco de mercado e risco cambial; considerando que, para todos
estes, existe baixa exposicdo, pela especificidade e caracteristicas da mesma.

Face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de crédito, para além do Banco Santander Totta - os ativos
da Sociedade correspondem, essencialmente, a depésitos a ordem domiciliados no Banco Santander Totta, S.A.
(Nota 4 e 8 do Anexo as Demonstragdes Financeiras) e aos outros créditos a receber, nomeadamente as
comissdes de gestdo dos Fundos de PensGes geridos e ainda ndo recebidas. N3o existe exposicdo a taxa de
juro.

Atualmente, apresenta elevados niveis de liquidez. Nao tem exposicéo direta ao risco de mercado. E quanto ao

risco cambial, os ativos e passivos da Sociedade sdo, exclusivamente, denominados em euros, apenas por via
indireta, através dos fundos por si geridos.

SANTANDER PENSOES - Socicdade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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Perspetivas para 2022

Para 2022, a Santander Pensdes continuara o trabalho desenvolvido nos Ultimos anos, nomeadamente, a
atividade de gestdo dos dois Fundos de Pensdes do Grupo Santander em Portugal, sendo expectavel que o
volume sob gestdo venha a aumentar quando se concretizar a aguardada transferéncia para a Santander
Pensdes, da gestao do Fundo de Pensdes BANIF.

Factos relevantes apoés o termo do exercicio

Nao ocorreram quaisquer eventos subsequentes que afetem as demonstragdes financeiras apresentadas e
devessem ser registados efou divulgados.

Proposta de aplicagdo de resultados

Nao havendo necessidade de reforgo de reservas legais, o Conselho de Administragdo propde a Assembieia
Geral que o resultado liquido do exercicio, no montante de 26 128,70 euros seja totalmente transferido para
resultados transitados.

Nota Final

O Conselho de Administragéo quer reconhecer e agradecer a todos os que contribuiram direta ou indiretamente
para os resultades verificados, nomeadamente:

e Ao Banco Santander Totta, S.A., por todo o seu contributo e empenho;

« Ao colaborador da Sociedade pela sua dedicagao e esforgo;

« A entidade de supervisdo, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes, pelo apoio
prestado nas frequentes relagdes mutuas;

« Aos o6rgdos sociais da Sociedade e revisores oficiais de contas, pela forma interessada como sempre
cumpriram as suas fungdes;

« A Santander Asset Management — SGOIC, S.A..

Um especial agradecimento ao Administrador cessante, e que ainda acompanhou a atividade durante o ano
de 2021, José Neves, por todo o trabalho desenvolvido e pela dedicagao e entrega a Sociedade.

Lisboa, 21 de fevereiro de 2022
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O Conselho de Administra¢ao

A/ o [Rrtnn
(Dr. Nuno Miguel de Oliveira Henriques)
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes expressos em EUros)

RUBRICAS NOTAS QAT
31122021 3111212020
ATNO
ATIVO NAO CORRENTE
Ativos intangiveis 7 2684 13 845
Total do ativo ndo corrente 2684 13 945
ATIVO CORRENTE
Qutros créditos a receber 9 517 221 507 032
Qutros ativos financeiros 8 - 2000 117
Caixa e depositos bancarios 4 2762 542 730 314
Total do ativo corrente 3279763 3237 463
Total do ativo 3282 447 3251408
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 13 1 000 000 1 000 000
Reservas legais 13 200 000 200 000
Qutras reservas 187 417 187 417
Resultados transitados 13 1196 664 1156 603
2584 081 2 544 020
Resultado liquido do periodo 26 129 40 061
Total do capital préprio 2610210 2 584 081
PASSIVO
PASSIVO NAQO CORRENTE
Provisdes 10 - 9 966
Total do passivo ndo corrente - 9 566
PASSINVO CORRENTE
Estado e outros entes publicos 20 6411 31278
Outras dividas a pagar g i 665 826 606 791
Fornecedores T - 19 292
Total do passivo corrente 672 237 657 361
Total do passivo 672 237 667 327
Total do capital préprio e do passivo 3282 447 3251 408

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Conselho de Administragao
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, 5.A

DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS PARA O PERIODO

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

{Montantes exnressos em Euros)

PERI
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS e
2021 2020
Vendas e senigos prestados 14 20451032 2014 813
Fornecimentos e servigos externos 15 (1 648 B33) (1641 068)
Gastos com o pessoal 16 ( 2B7 803) (265 177)
Qutros rendimentos 17 23532 7 499
Outros gastos 18 ( 45 624) (22892)
Provisdes (aumentosireducdes) 10 0 966 -
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 62 268 93 176
Gaslos/reversdes de depreciagao e de amortizaglo T {11 261) {11 261)
Resultado operacional {antes de gastos de financiamento e impostos) 51007 81914
Juros e rendimentos similares obtidos 19 - 117
Resultado antes de impostos 51007 82031
Imposto sobre o rendimento do periodo 20 | ¢ i SRR | .
Resultado liquido do periodo 26129 40 061
Resultado por agdo basico 21 0,13 0,20

O anexo faz parte integranta destas demenstragdes financeiras.

O Conselho de Administragao
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes expressos em Euros)

RUBRICAS NOTAS PR
2021 2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 2132878 2131998
Pagamentos a fornecedores {1731836) (1584 783)
Pagamentos ao pessoal (219 446) ( 297 916)
Caixa gerada pelas operagées 181 597 249 299
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (42 807) (38 143)
Outros recebimentos/pagamentos ( 106 679) ( 88 828)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)} 32111 122 328
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 8 - (2 000 000)
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 8 2000 000 2 000 000
Juros e rendimentos similares 117 1116
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 2000 117 1116
Variagio de caixa e seus equivalentes (1+2) 2032228 123 444
Efeito das diferencas de cimbio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.5 (i) 730 314 606 870
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.5 (ii) 2762 542 730 314
O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Conselho de Administragao
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A. (“Sociedade”) € uma
sociedade andnima, com sede em Lisboa, constituida por escritura publica de 6 de novembro de 1995.

A Sociedade tem por objeto social a administragéo, a gestao e a representacéo de fundos de pensoes.

Durante o exercicio de 2013, a Sociedade foi alienada pela Santander Gestao de Activos, S.G.P.S.,
S.A. & Santander AM Holding, S.L., uma empresa do Grupo Santander.

Em 28 de dezembro de 2016, ocorreu a fusdo por incorporagao no Banco Santander S.A. da Santander
AM Holding, S.L., pelo que a Sociedade passou a ser detida diretamente pelo Banco Santander S.A.
em Espanha.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade era responsavel pela gestdo dos do Fundo de
Pensdes Banco Santander Totta e do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa (adiante
conjuntamente designados por Fundos de Pensdes).

E expectavel que o volume atualmente sob gestdo venha a aumentar quando se concretizar a
transferéncia para a Sociedade, da gestdo do Fundo de Pensdes BANIF, apos as devidas aprovagdes
regulatdrias. Este processo encontra-se em curso desde 18 de julho de 2018, data da carta conjunta
entre a Real Vida Seguros, a Oitante e o Banco Santander Totta (‘BST"), em que se solicitou a extingao
de quota-parte e posterior transferéncia da gestdo do Fundo de PensGes BANIF para a Santander
Pensées.

No futuro, é intenggo do acionista proceder a transferéncia da gestao dos Fundos de Pensdes, incluindo
o Fundo de Pensdes BANIF, apés a referida aprovagdo da transferéncia para a Sociedade, para a
Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida, S.A.. Estas alteragbes estao, no entanto,
sujeitas, nos casos aplicaveis, a aprovagdo prévia pela Entidade Reguladora, a Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), ndo sendo assim possivel nesta data determinar
quando tal se ira concretizar nem em que moldes esta operagdo podera ocorrer, nomeadamente, se
podera resultar de uma fuséo entre as duas entidades ou de uma transferéncia de gestao dos Fundos
de Pensdes, com o esvaziamento da atividade da Sociedade e possivel liquidagdo. A Administragdo
considera que, n3o obstante existir esta intengao, que vem alinhar o negocio de gestao dos fundos de
pensdes em Portugal com o modelo adotado noutras geografias em que o Grupo Santander esta
presente, centralizando as atividades e otimizando as estruturas dedicadas jé existentes, néo € o
objetivo que tal ocorra em 2022, pelo que a atividade da Sociedade devera prosseguir normalmente
neste exercicio.

As demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo em 21 de fevereiro de 2022, mas estéo ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administragdo da Sociedade estima
que venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

As notas que se seguem respeitam os requisitos de divulgagdo definidos no Sistema de Normalizagao
Contabilistica ("SNC”).

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracgdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposigdes legais em vigor
em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, e de acordo com a
Estrutura Conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e respetivas Normas
Interpretativas do SNC aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

| VK



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas
foram as seguintes:

3.1,

3.2

3.3.

3.4.

Bases de apresentacio

As demonstracées financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de acordo
com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e respetivas Normas
Interpretativas aplicaveis a data da elaboragao das demonstragées financeiras.

Os ativos e passivos encontram-se classificados como correntes ou ndo correntes. Classificam-
se como ativos e passivos correntes, 0s montantes que se esperam vir a ser recuperados ou
liquidados num periodo até doze meses apds a data do balango. Classificam-se como ativos e
passivos nao correntes, os montantes que se esperam vir a ser recuperados ou liquidados num
periodo superior a doze meses apoés a data do balango.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagéo das suas demonstragdes
financeiras referentes a 31 de dezembro de 2021, s3o consistentes com as utilizadas na
preparagdo das demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2020.

Ativos fixos tanaiveis

Os ativos fixos tangiveis s8o registados ao custo de aquisic@o, deduzido de depreciagdes e
eventuais perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condigdes de
ser utilizado, de acordo com o métedo das quotas constantes em fungéo do periodo de vida til
estimado para cada grupo de bens.

As despesas de manutencdo e reparagéo (dispéndios subsequentes) que n&o sejam suscetiveis
de gerar beneficios econémicos futuros adicionais sé@o registadas como gastos no periodo em
gue sao incorridas.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade ndo registou qualquer saldo relativo a ativos
fixos tangiveis.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da Sociedade respeitam a software e encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido de amortizagdes e eventuais perdas por imparidade acumuladas. O ativo
intangivel é depreciado pelo método das quotas constantes durante um periodo de 3 anos que
se considera refletir de forma adequada o periodo de vida util do ativo.

Imposto scbre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo corresponde & soma dos impostos correntes com 0s
impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos sdo registados em resultados, salvo
quando se relacionem com itens registados diretamente no capital préprio, sendo nestes casos
igualmente registados no capital préprio.

O imposto corrente a pagar € baseado no lucro tributdvel do periedo. O lucro tributavel pode
diferir do resultado contabilistico, uma vez que pode excluir diversos gastos e rendimentos que
apenas serido dedutiveis ou tributaveis em exercicios futuros, bem como gastos e rendimentos
que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis.



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

3.5.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de
tributagéo.

Os passivos por impostos diferidos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis.

S3o reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis. No
entanto, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razoaveis de
lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferengas
temporarias tributaveis que se revertam no mesmo pericdo de reversdo das diferengas
temporarias dedutiveis. Em cada data de relato é efetuada uma revisdo desses ativos por
impostos diferidos, sendo ajustados em fungdo das expetativas quanto a sua utilizag&o futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagao
que se espera estejam em vigor a data da reversdo das correspondentes diferencas
temporarias.

A compensagao entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a
Sociedade tenha um direito legal de proceder @ compensagao entre tais ativos e passivos para
efeitos de liquidagao,; (i) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento
langados pela mesma autoridade fiscal e (iii) a Sociedade tenha a inteng&o de proceder a
compensagao para efeitos de liquidagao.

Instrumentos financeiros

As politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade no registo e valorizaggo dos seus
instrumentos financeiros detalham-se como segue.

Os ativos e passivos financeiros s&o reconhecidos no balango quando a Sociedade se torna
parte das correspondentes disposigdes contratuais e correspondem a:

(i) Outros créditos a receber

Os outros créditos a receber encontram-se registados no ativo ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas por imparidade. As perdas por imparidade correspondem
a diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperavel e s&o
reconhecidas na demonsiragdo dos resultados do periodo em que sdo estimadas.

(i) Caixa e depositos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes na demonstra¢do dos
fluxos de caixa correspondem acs valores de caixa, depésitos a ordem, depositos a prazo
e outras aplicagdes de tesouraria com vencimento original inferior a 3 meses, para os
quais o risco de alteragdo de valor € insignificante.

Os depésitos bancarios encontram-se registados no ativo ao custo amortizado,
entendendo a Sociedade que nao existem diferengas materialmente relevantes para o
respetivo justo valor.

(i) Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores encontram-se registadas no passivo ao custo
amortizado, o qual geralmente ndo difere do seu valor nominal.



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

36. Rédito
O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagéo recebida ou a receber.
O rédito proveniente da prestagdo de servicos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento do servico a data de relato, desde que todas as seguintes condicoes estejam
satisfeitas:

« O montante do rédito possa ser mensurado com fiabilidade;

+ Seja provavel que beneficios econdmicos futuros associados a prestagao fluam para a
Sociedade;

e Os custos incorridos cu a incorrer com a transagao possam ser mensurados com fiabilidade;
e

« A fase de acabamento do servigo a data de relato possa ser mensurada com fiabilidade.
O rédito de juros é reconhecido utilizando o método da taxa de juro efetiva desde que seja
provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a Sociedade e o seu montante possa

ser mensurado com fiabilidade.

Comissées de gestao

Os servicos prestados pela Sociedade aos fundos que administra s&o remunerados sob a forma
de uma comissao de gestdo, a qual & registada na rubrica “Vendas e servigos prestados” da
demonstragdo dos resultados. Esta comissdo é faturada trimestralmente e calculada pela
aplicagdo de uma taxa definida nos respetivos regulamentos/contratos de gestdo dos Fundos
de Pensdes sobre o valor da média arimética das valorizagbes da carteira no Gltimo dia de cada
més do trimestre.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as taxas anuais de comissdo de gestdo em vigor na
Sociedade relativas aos fundos de pensdes por si geridos sdo as seguintes:

31/1212021 31122020
Fundo de Pensées Banco Santander Totta 0,18% 0,18%
Fundo de Pensbes Aberlo Reforma Empresa 0,21% 0,21%

3.7. Comissdes a pagar

Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou com a Santander Asset Management —
SGOIC, S.A. (SAM) um contrato mediante o qual a Sociedade atribuiu 8 SAM um mandato para
a gestao dos ativos dos dois Fundos de Pensdes que se encontravam sob a sua gestdo. Este
contrato define uma remuneragao a pagar pela Sociedade como contrapartida dos servigos de
gestao de ativos prestados pela SAM correspondente a 0,13% sobre o montante total medio de
ativos dos Fundos de Pensdes no Ultimo dia de cada més do trimestre (“comissdes de gestao”).
Esta comissao é cobrada trimestralmente.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato celebrado com a SAM acima referido, para além
das comissdes de gestdo, a Scciedade passou a pagar a SAM uma remuneragé&o anual adicional
pelos servicos prestados equivalente as receitas brutas auferidas relativamente a gestao dos
ativos dos Fundos de Pensdes, deduzidas de todas as despesas suportadas relacionadas com
essa atividade, bem como quaisquer taxas, impostos ou despesas impostas por obrigagdes

regulatérias ou legais (“‘comisséo adicional’).
.y
/}0/
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

Provisdes

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a riscos especificos decorrentes da
atividade da Sociedade, relativamente aos quais & mais provavel do que ndo que venham a
ocorrer fluxos financeiros de pagamento a terceiros, ainda que a tempestividade e a respetiva
quantia do dispéndio futuro sejam incertos. Em geral, o refor¢o desta provisao ndo & aceite como
custo para efeitos fiscais.

Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializa¢io
de exercicios, sendo reconhecidos 4 medida que s3o gerados, independentemente do momento
do seu recebimento ou pagamento. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os
correspondentes rendimentos e gastos gerados sdo registadas nas rubricas de “Diferimentos”,
no Ativo ou Passivo, em “Outros créditos a receber” (Nota 9) ou em “Outras dividas a pagar”
(Nota 12).

Rubricas extrapatrimoniais

Nestas rubricas € registado o valor patrimonial dos Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade
(Nota 1).

Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informagao adicional
sobre condigbes que existiam a data do balango (eventos ajustaveis ou acontecimentos apds a
data de balango que dao origem a ajustamentos) sdo refletidos nas demonstragdes financeiras.
Os acontecimentos apés a data do balango que proporcionem informagéo sobre condi¢des que
tenham ocorrido apés a data do balango (eventos ndo ajustaveis ou acontecimentos apds a data
do balango que néo dao origem a ajustamentos) sdo divulgados nas demonstragdes financeiras,
se forem considerados materiais.

Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras a Sociedade efetuou estimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos sdo apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

A utilizagdo de estimativas e pressupostos resume-se essencialmente a seguinte area
significativa:

+ Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, sdo determinados pela Sociedade com base
em regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legisla¢&o ja publicada para
aplicagéo futura.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e matéria
coletavel no futuro. Eventuais alteragdes futuras na legislagdo fiscal podem influenciar as
quantias expressas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos diferidos ativos e
passivos.

Da mesma forma, diferentes interpretagdes da legislagdo fiscal podem ter impacte sobre os
impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos os valores registados resultam do
melhor entendimento da gestdo da Sociedade sobre o correto enquadramento fiscal das suas
operagdes.

%
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

4, CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, o saldo de caixa e seus equivalentes inclui depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis (Nota 3.5 (ii)) e detalha-se como segue:

311272021 31/12/2020
Depdsitos a ordem
Banco Santander Totta, S.A. 2762542 730314
2762 542 730 314

Os depésitos a ordem encontram-se expressos em euros.

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

No exercicio de 2021 nao existiu qualquer alteragdo nas politicas contabilisticas utilizadas na
preparacao das demonstragdes financeiras e nas estimativas.

6. PARTES RELACIONADAS

6.1. Identificagao de partes relacionadas

A Sociedade é integralmente detida pelo Banco Santander, S.A. em Espanha pelo que, além do
pessoal-chave da gestdo, as partes relacionadas correspondem as empresas do Grupo Santander e
aos Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade.

6.2. Membros do Conselho de Administragdo da Sociedade
Em 31 de Dezembro de 2021, os membros do Conselho de Administrag&o sao conforme segue:

- Nuno Miguel de Oliveira Henriques — Presidente (PCA);

- José Manuel Neves — Administrador executivo;

- Luis Manuel Matos Figueiredo — Administrador executivo;
- Lazarc de Lazaro Torres — Administrador n&o executivo;

- Jack Gustaaf C. Treunen — Administrador ndo executivo; e
- Sara Eusébio da Fonseca — Administrador ndo executivo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os custos suportados relativamente a

remunerag3o e outros beneficios de curto prazo atribuidos aos membros do Conselho de
Administragdo da Sociedade ascenderam a 220 238 eurcs e 203 347 euros, respetivamente (Nota 15),

10 \EN\/



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, SA.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes expressos em euros)

6.3.

Saldos e transagoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade apresentava os seguintes saldos e transagdes com

partes relacionadas:

Atvo
Caixa e depdsitos bancarios (Nota 4)
Outros créditos a receber (Nota 9)

Passivo
Qutras dividas a pagar (Nota 12)

Rendimentos e gastos

Servigos prestados (Nota 14)
Fomecimentos e servigos extenos (Nota 15)
Gastos com o pessoal (Nota 16)

Alivo
Caixa e depositos bancarios (Nota 4)
Qutros ativas financeiros (Nota 8)
Outros créditos a receber (Nota §)

Passivo
Outras dividas a pagar (Nota 12)

Rendimentos e gastos

Servigos prestados (Nota 14)
Fomecimenlos e servigos extemos (Nota 15)
Gastos com o pessoal (Nota 16)

Juros de depdsitos a prazo (Nota 15)

7. ATIVOS INTANGIVEIS

31/12/2021
Banco Fundo de Fundo de
Santander  Pensdes  Pensbes  morcorio'  Gosban PT Totat
Totta BST ARE e
2762 542 @ 3 A . 2762 542
. 516 763 458 A : 517 221
2762 542 516 763 458 g . 3279 763
. - . 97 809 . 457 809
. 2059220 1812 5 . 2061032
5 i a (1 609 563) (25830)  (1635393)
(44 511) s 1 (219612) : (264 123)
(24511) 2059220 1812 {1629 174) (25 830) 161517
3111212020
Banco Fundode  Fundode
Santander Pensdes Pensces Sah'gdee::ﬁ‘“ Gesban PT Total
Totta 8ST ARE -
730314 = . . 730314
2 000 000 i i : . 2 000 000
- 506 621 411 - 507 032
2730314 506 621 i . - 3237 346
- : - { 507 048) - ( 507 048)
. 201253 22717 . . 2014813
’ 5 (1 598 315) (25830) (1624 145)
(41352) o (215632) - ( 256 984)
17 . ! < = 17
(41235 2012536 2277 {1813 947) ( 25 830) 133 801

O movimento ocorrido nos “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2021 e 2020 foi ¢ sequinte:

2021
Saldos em 31/12/2020 v :z':;;":‘ . Saldos em 31/12/2021
Atvo Amortizagdes Adicoes Ativo Amortizagoes Amortizagées Ativo Amortizagbes Ativo
bruto acumuladas bruto acumuladas do exercicio bruto acumuladas liquido
33782 (19 837) - - - (11261) 33 782 (31098) 2 684
2020
Saldos em 31/12/2019 Aennghes, “f::‘ " Saldos em 31/12/2020
Atvo Amortizagdes Adigdes Ativo Amortizagdes Amartizagdes Ativo Amortizagdes Ativo
bruto acumuladas bnuto acumuladas do exercicio bruto acumuladas liquido
33782 (B 577) - - - {11261) 33782 (19 B37) 13 945
/
k) \
i\
1 .



SANTANDER PENSQOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

8. OQUTROS ATIVOS FINANCEIROS
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo desta rubrica correspondia a depositos a prazo com
vencimento criginal superior a 3 meses e apresentava a seguinte composicao:
e e e o e e e e e e e e e RN SEIARORT.
Entidade Moeda Maturidade Taxa de juro Montante nominal Juros comidos Mortante total Montante total
BST EUR 23 de janeiro de 2021 0,000% 1000 000 102 1000102
BST EUR 22 de julho de 2021 0,000% 1000 000 15 1000015
2 000 000 117 2000117
9. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “"Qutros créditos a receber” apresentava a
seguinte composig¢do:

31/12/2021 31/12/2020
Comissdes de gestao:
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 516 763 506 621
Fundo de Pensées Aberto Reforma Empresa 458 411
517 221 507 032

Os saldos a receber divulgados resultam do acréscimo das comissdes de gestdo dos Fundos de
Pensbes relativas ao dltimo trimestre do exercicio de 2021.

10. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021

Saldos Reposigdes Saldos
iniciais Reforcos e anulagbes Utilizagoes finais
QOutras Provizdes 9 9665 (9 968) - -
2020
Saldos Reposigdes Saldos
iniciais Reforcos e anulagdes Utilizagoes finais
Outras Provisdes 9 966 - - 9 966

As “Outras Provisdes” tinham por objetivo fazer face a responsabilidades no ambito da atividade
desenvolvida pela Sociedade entre 2014 e 2016, decorrentes de diferentes interpretagdes da legislagao

fiscal e para as quais a Administragdo considerava ser mais provavel do que nac a ocorréncia de
desembolsos no futuro.

11. FORNECEDORES
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Fornecedores” apresentava a seguinte
composigao:
31/12/2021 31/12/2020
Banco Santander Totta, S.A. - 3192
Santander Asset Management - SGOIC, S.A. - 16 100

- 19292

B
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

12.

13.

Em 31 de dezembro de 2020, encontravam-se registados em “Fornecedores” os valores por pagar
relativos & remuneracgao fixa da Administragéo e do colaborador cedido. A remuneragéo acrescida a
esta data era referente ao més de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2021, este montante encontra-se registado em “Outras dividas a pagar”
(Nota 12).

OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “Outras dividas a pagar” apresentava a seguinte
compaosigao:

31/12/2021 3111272020
Credores por acréscimos de gastos:

Comissdo a pagar & Santander Asset Management - SGOIC, S A
Comissao de gestao 375280 367 627
Comissao adicional 122 529 139 421
Senigos obtidos e ndo faturados 24 986 24 986
Remuneragao fixa 43 209 -
Remuneragao variavel 99 822 74 757
665 826 606 791

Em 31 de dezembro de 2021 encontrava-se por pagar o ultimo trimestre das comissdes de gestao e a
comissao adicional relativas ao exercicio de 2021, as quais foram liquidadas em janeiro de 2022.

Em 31 de dezembro de 2020, o valor por pagar correspondente a “Remunerag¢ao fixa" encontrava-se
registado em “Fornecedores” (Nota 11).

A rubrica “Remuneragao fixa" apresenta o acréscimo da remuneragédo relativo aos meses de
novembro e dezembro de 2021.

A rubrica *Remuneragdo variavel” refere-se ao acréscimo dos prémios a pagar aos ¢rgéos de
administracdo da Sociedade pelo seu desempenho nos exercicios de 2018 e 2019, encontrando-se o
pagamento diferido por trés anos, de acordo com os requisitos regulamentares. A remunerag&o variavel
atribuida com referéncia ao desempenho no exercicio de 2020 foi integralmente paga no exercicio de
2021 (Nota 16).

CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social da Sociedade estava representado por 200 000
acbes com um valor nominal de cinco euros cada, sendo detido na totalidade pelo Banco Santander
S.A. e encontrava-se integralmente realizado.

Em conformidade com o artigo 295° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal é
obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até a concorréncia de um valor
equivalente a 20% do capital social da Sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de
prejuizos ou no aumento do capital social. A 31 de dezembro de 2021 e 2020 as reservas legais sdo
20% do capital social da Sociedade.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 19 de fevereiro de 2021, foi decidido e aprovado que
o resultado liquido do exercicio de 2020, no montante de 40 081 euros, fosse integralmente aplicado
em resultados transitados.

AN

Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 21 de fevereiro de 2022, foi proposto, para
aprovagdo da Assembleia Geral de Acionistas, que o resultado liquido do exercicio de 2021, no
montante de 26 129 euros, fosse integraimente aplicado em resultados transitados.

13 /‘_//



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

14. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

15.

16.

O rédito reconhecido pela Sociedade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é
detalhado como se segue:

2021 2020
Comissoes de gestio:
Fundo de Pensbes Banco Santander Totta 2059220 2012536
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 1812 2277
2 061032 2014 813

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “Fornecimentos e servigos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020 é detalhada como se segue:

s i

Prestacao de servigos profissionais
Gestdo das carteiras dos fundos de pensdes 1609 563 1598 315
Contabilidade 25830 25830
Auditoria, consultoria e outros sernvigos 42 332 16 010
Qutros trabalhos especializados 21030 833
Qutros 80 80
1698 835 1641068

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica “Contabilidade” refere-se aos servigos de contabilidade
prestados pela Gesban Servicios Administrativos Globales S.A., Sucursal em Portugal (Gesban PT).

Revisor Oficial de Conlas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda para
os exercicios de 2021 e 2020, detalham-se como se segue:

2021 2020
Revisdo legal das contas anuais (i) 14 150 13970
QOutros servigos de garantia de fiabilidade (i) 9630 3490
23780 17 460

(i} Valores sem VA e sem despesas.

GASTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica de "Gastos com o pessoal” &
detalhada como se segue:

2021 2020
Remuneragao de:
Orgéos de gestao - Remuneracao fixa 151212 205373
Orgaos de gestao - Remuneragao variavel 68 400 2970
Orgéo de fiscalizaggo 23680 15665
Colaboradores cedidos 23 361 29632
Outros beneficios 13376 5039 /
Encargos sociais 7774 6499 -
287 803 265177
A Sociedade recorre a 1 colaborador cedido pelo Banco Santander Totta, S.A.. /
/
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

Orgéo de Fiscalizagao

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as remuneragbes dos membros do Conselho Fiscal podem ser
resumidas como se segue:

2021
Nome Cargo Remuneragdo Fixa
P!(F & A‘sspmados, SROC, Lda,, representada por Mario José Presidente 7520
Silva Jerénimo
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gloria Vogal 5520
José Francisco Antunes Rodrigues Vogal 5520
18 560
2020
Nome Cargo Remuneracéo Fixa
PKF & Associados, SROC, Lda., representada por Paulo Jorge Presidents 7520
Macedo Gamboa
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria Vogal 5520
José Francisco Antunes Rodrigues Vogal 5520
18 560

Os valores acima apresentados ndo incluem IVA.

Orgaos de Gestéo

Em 31 de dezembro 2021, os membros do Conselho de Administragdo da Sociedade eram como
indicados na Nota 6.2.

A 29 de dezembro de 2020, em Conselho de Administragao, foi apresentada pelo Dr. Joaquim Anténio
Aires Mateus de Calga e Pina a carta de rentncia ao cargo de Presidente do Conselho de Administragéo
(PCA).

O novo membro do Conselho de Administragdo, Dr. Luis Manuel Matos Figueiredo, teve como data de
inicio de mandato 17 de agosto de 2021, apés aprovacgéo pela ASF.

Em 2021 e 2020, as remuneragdes auferidas pelos membros do Conselho de Administrag&o detalham-
se conforme se segue:

2021 2020
Remuneragdo fixa:
José Neves 55977 55977
Nuno Henriques 40 000 34401
Luis Figueiredo 11072 -
Joaquim Calga e Pina - 68 208
107 048 158 586

Os administradores ndo executivos ndo auferiram quaisquer remuneragdes pagas pela Sociedade

durante 2021 e 2020.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

A remuneracéo variavel atribuida aos membros do Conselho de Administragdo executivos a 31 de
dezembro de 2021 tinha a seguinte desagregagéao:

P?::::;i;'o Acdes (euros)
Remuneragdo variavel:
Estimado em 2021 e a atribuir em 2022, 2023, 2024 e 2025
Nuno Henriques 22 930 22 930
José Neves 6 920 6920
Luis Figueiredo 4 350 4 350
34 200 34 200
Atribuido em 2020 e pago em 2021
José Neves 5000 5000
Nuno Henriques 9 000 9000
14 000 14 000
Atribuida em anos anteriores e paga em 2021
José Neves 8 027 5039
Joaquim Calga e Pina 9749 6325
17 776 11 364
Atribuida em anos anterior e a diferir em 2022, 2023 e 2024
Joaquim Calga e Pina 9573 7 245
José Neves 6 827 5137
16 400 12 382

O emitente das agdes atribuidas aos membros executivos do Conselho de Administrag&o da Sociedade
€ o Banco Santander S.A. (Espanha).

A politica de remuneracoes da Sociedade prevé a possibilidade de, através dos seus oérgados
competentes, decidir pelo ndo diferimento da remuneragéo variavel quando este valor total ndo seja
superior a 50.000 eurcs. N&o se verificando a ultrapassagem deste limite, foi deliberado o pagamento
integral relativo @ remuneragao variavel atribuida em 2020, realizado em 2021.

17. QUTROS RENDIMENTOS

A rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
é detalhada como se segue:

2021 2020
Qutros rendimentos e ganhos:
Excesso de estimativa de imposto do exercicio anterior 6 940 -
Outros 16 592 7 499
23 532 7 499

A rubrica “Outros” inclui 12 582 euros resultantes do excesso de estimativa verificado no momento do

pagamento da remuneragao variavel relativa a 2020.
/
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

18.

19.

20.

OUTROS GASTOS

A rubrica de “Outros gastos e perdas’ nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é
detalhada como se segue:

2021 2020
Outros gastos e perdas:
Quotizagdes 9423 7 633
Insuficiéncia de estimativa de imposto do exercicio anterior - 14 350
Outros 36 201 809
45 624 22 892

A rubrica “Outros” inclui 24 608 euros justificados pela corre¢do realizada a estimativa de remuneracao
varidvel a pagar a Administragdo em instrumentos financeiros, referente aos exercicios de 2018 e 2019.

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
sao detalhados como se segue:

2021 2020

Depositos a prazo - 117

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A tributacio dos lucros da Sociedade para os exercicios de 2021 e 2020 é a seguinte:

. Taxa de IRC de 21% sobre o lucro tributavel;
. Derrama municipal a uma taxa de 1,5% sobre o lucro tributavel; e
< Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes abaixo

indicados:

- Menor do que 1.500.000 euros 0%,;
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%;
- Entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros 5%;
- Maior do que 35.000.000 euros 9%

De acordo com o artigo 63.° do Cédigo do IRC relativo as regras sobre pregos de transferéncia nas
operagdes comerciais, incluindo, designadamente, operagdes ou séries de operagdes sobre bens,
direitos ou servicos, bem como nas operagdes financeiras efetuadas entre um sujeito passivo e
qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situacéo de relagdes especiais,
devem ser contratados, aceiles e praticados entre entidades independentes em operagdes
comparaveis. O ndo cumprimento das regras de precgos de transferéncia em questdo nas operages
efetuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra entidade sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja
em situagdo de relagBes especiais, podera dar origem a corregbes para efeitos de determinagéo do
lucro tributavel em sede de IRC.

De acordo com a legislagio em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revis@o e corregéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenham sido gerados
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegées,
reclamacdes ou impugnagbes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos séo
alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragbes fiscais da Sociedade relativas aos exercicios de
2018 a 2021 poderao ainda vir a ser sujeitas a revisao e corre¢ao por parte das autoridades ﬂscaif.,-

%
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXQ AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de
possiveis revisdes/inspegbes por parte das autoridades fiscais aguelas declaragdes de impostos n&o
terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Estado e outros entes publicos” apresentava a
seguinte composigio:

31112r2021 31112£2020
Ativo Passivo Ativo Passivo
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Estmativa de imposto - (6.411) - {31.278)
- (6.411) - (31.278)

A reconciliagéo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de IRC verificada nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 pode ser demonstrada como se segue:

2021 2020

Resultado antes de impostos 51.007 82.031
Reversao de provisdes constituidas em anos anteriores (9.968) -
Beneficios fiscais (4.122) -
Lucro tribitavel 36.919 82.031
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto (7.753) (17.227)
Derramas (554) (1.230)
Tributagéo auténoma (18.133) (23.513)
Qutros 1.562 -
Total do imposto corrente (24.878) (41.970)
Total do imposto registade em resultados (24.878) (41.970)
Insuficiéncia/excesso de IRC relativo a anos anteriores (Notas 17 e 18) 6.940 (14.350)
Carga fiscal 3517% 68.66%
Carga Fiscal ja paga / a pagar

Pagamentos especiais por conta (18.467) (10.692)

Estimativa de imposto a pagar/ (a receber) 6411 31278

21. RESULTADO POR ACAO BASICO

Os resultados basicos por agdo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foram
determinados conforme se segue:

2021 2020
Resultado liquido do exercicio 26129 40 081
Nimero médio ponderado de agoes em circulagdo no exercicio 200000 200 000
Resultado poragdo basico 0,13 0,20

Os resultados por agao basicos sao coincidentes com os diluidos, uma vez que ndo existem agbes
ordinarias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgdes, warrants ou instrumentos

financeiros equivalentes a data do balango. y&a
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

22. RESPONSABILIDADES EXTRAPATRIMONIAIS

Valor patrimonial
31/12/2021 31/12/2020

Fundo de pensées fechado:
Fundo de Pensbes Banco Santander Totta 1164 201 916 1143 045 620

Fundo de pensdes aberto:
Fundo de Pensbes Aberto Reforma Empresa 867 567 788 083
1165 069 483 1143 833 703

Em 31 de dezembro de 2021, os niveis de cobertura de responsabilidades por servigos passados no
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta e do Fundo de Pensbes Aberto Reforma Empresa sdo de
102% e de 222%, respetivamente.

23. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros mantidos ao custo amortizado com referéncia a 31
de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o valor
de balango dos mesmos constitui uma boa aproximagao do seu justo valor nessas datas.

3171272021

Técnicas de valonzagio Valor de
Custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Niel3 balango tatal
Caixa e depdsitos bancarios (Nota 4) 2762542 B - - 2762 542
Outros créditos a receber (Nota 8) 517 221 - - - 517 221
3279763 - - - 3279763

31/12/2020

Técnicas de valonzagio Valor de
Cuslo amonizado MNhel 1 Nivel 2 Nivel 3 batango total
Caixa e depdsitos bancinos (Nota 4) 730314 - 730314
Outros ativos financeiros (Mota B) 2000117 - 2000117
QOutros créditos a receber (Nota 9) 507 032 - 507 032

3237 463 3237463

Conforme referido na Nota 3.5, a Sociedade estima que o custo amortizado dos depositos bancarios e
dos outros créditos a receber nao seja materialmente distinto do respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a saber:
v Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor é observavel em mercado ativo (cotagdes).
v Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado ativo.

v Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizagéo de "
desconto de fluxos de caixa previsionais em que determinados /inpuls ndo correspondem a dados /

observaveis no mercado.
f
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQES, S.A.

ANEXOQO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

24,

25.

-
N -
V-
Vi-

Risco de credito

A Sociedade ndo se encontra significativamente exposta ao risco de crédito, uma vez que a sua
atividade se resume a gestao de fundos de pensées. O risco de credito &€ apenas aplicavel as suas
aplicagdes financeiras que correspondem, essencialmente, a depositos a ordem e a prazo domiciliados
no Banco Santander Totta, S.A. (Nota 4) e aos outros créditos a receber, nomeadamente comissdes
de gestao dos fundos de pensdes ainda ndo recebidas.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, nao se encontra exposta ao risco de taxa de juro em
virtude de ndo recorrer a funding.

Risco de liquidez

A Sociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez. De facto, em 31 de dezembro de 2021 e
2020, as rubricas de “Caixa e depdsitos bancarios” e “Outros ativos financeiros” ascendiam a 2 762
542 euros e a 2 730 314 euros, respetivamente. De referir ainda que a Sociedade aplica os seus
excedentes de tesouraria em contas de depositos 2 ordem e a prazo junto do Banco Santander Totta,
S.A. (Nota 4).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face & sua atividade, nao tem exposig&o significativa ao risco de mercado.

Risco cambial

A Sociedade considera que, face a sua atividade, n@o se encentra exposta ao risco cambial, tendo em
atencéo que os ativos e passivos se encontram denominados em euros. De referir que os ativos da
Sociedade correspondem, essencialmente, a depésitos & ordem, depésitos a prazo e contas a receber
denominados em euros.

CONSOLIDACAO

As contas da Sociedade relativas ao exercicio de 2021 e 2020 sao consolidadas pelo Banco Santander
S.A. com sede em Boadilla del Monte, Avenida de Cantabria S/N — Ciudad Grupo Santander, a qual
detém 100% do capital da Sociedade.

MARGEM DE SOLVENCIA

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Margem de Solvéncia detalhava-se como se segue:

31/12/2021 31/12/2020

Elemenlos constitutivos da Margem de Solvéncia 2 607 526 2570137
Margem a constituir.
Atividade de Fundos de Pensdes

Resultado 1840069 1818834
Fundo de Garantia minimo legal 800000 800 000
Montante da Margem a Constituir 1840 069 1818 834
Montante do Fundo de Garanlia a Constituir 800 000 800 000
Montante total da margem a constituir 1840 069 1818834
Montante total do fundo de garantia a constituir 800 000 800 000
Excesso / Insuficiéncia da Margem de Solvéncia=(1-11) 767 457 751 303
Taxa de cobertura da Margem de Solvéncia = ( |/1ll) 141,71% 141,31%
20



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em euros)

26. EVOLUCAOQ DA SITUACAO DE PANDEMIA

Ativagdo do Plano de Contingéncia

O Plano de Continuidade de Negécio que a Sociedade adotou no inicio da pandemia manteve-se ativo
durante parte do ano 2021, tendo a Sociedade terminado o ano com todos os seus colaboradores em
situagio de teletrabalho, sem se terem verificado impactos significativos para a atividade.

Tendo-se mantido o cendrio de alguma instabilidade na situacdo pandémica do pais ao longo de todo o ano,
a entidade gestora foi sucessivamente adaptando o plano de regressofretorno dos colaboradores as
instalacées fisicas, implementando o regime de teletrabalho total ou parcial de forma alternada, para dar
cumprimento as orientagbes para o recurso ao teletrabalho, tendo em conta o normativo vigente em cada
data e as regras adotadas pela Sociedade.

A declaragio do estado de pandemia constituiu um teste & robustez do modelo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptagdes de alguns processos de
forma a garantir o nivel de efetividade esperado para o perfil de risco da entidade gestora, quer ao nivel das
respostas a providenciar a clientes, entidade reguladora e acionista, e em face de auséncia de incidéncias
relevantes, conclui-se que o modelo se revelou robusto em face de situagdes extremas nédo anteriormente
testadas.

Impacto nas Demonstragdes Financeiras

O Conselho de Administrag&o considera que a situagdo de pandemia néo teve impactos significativos nas
Demonstragdes Financeiras da Sociedade nem é provavel que venha a ter no futuro préximo.

Reconsideragdo da Continuidade
O Conselho de Administragdo da Sociedade continuard a acompanhar a evolugédo da situagéo economica
nacional e internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as atuais

circunstancias observadas decorrentes da pandemia e as previsdes a esta data ndo colocam em causa a
continuidade da Sociedade.

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

NZo ocorreram quaisquer eventos subsequentes que afetem as demonstragdes financeiras apresentadas e
devessem ser registados e/ou divulgados.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinidao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Pensdes — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2021
(que evidencia um total de 3.282.447 euros e um total de capital préprio de 2.610.210 euros, incluindo
um resultado liquido de 26.129 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a
demonstragao das alteragdes no capital préprio € a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagéo Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 dos fundos
de pensdes (Fundos), por cuja gestao a Entidade era responsavel aquela data, foram auditadas por
outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu os respetivos Relatorios
de Auditoria (Relatérios) sem reservas. Nas circunstancias, salientamos que a nossa analise do
potencial impacto para as demonstragdes financeiras da Entidade de eventuais ocorréncias ao nivel
dos Fundos, baseou-se nas informagdes obtidas do 6rgdo de gestao da Entidade, na qualidade de
sociedade gestora, do respetivo 6rgao de fiscalizagao e do auditor dos Fundos, assim como na
analise dos Relatérios por este emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Rececao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros da PricewaterhouseCoopers International Limited,
cada uma das quais é uma entidade legal auténoma e independente.



Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragcées
financeiras

O ¢rgédo de gestao é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

b) elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéao
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagéo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O érgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagéo da
informagéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢gdo material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Certificagdo Legal das Contas Santander Pensdes — SGFP, S.A.
31 de dezembro de 2021 PwC 2de3



c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

d) concluimos sobre a apropriagédo do uso, pelo 6rgédo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, madificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao constante do
relatério de gestdao com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestiao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, ndo identificamos
incorre¢des materiais.

21 de fevereiro de 2022

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Registado na CMVM com o n° 20160569
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL % %ﬁ

Senhores Acionistas da

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S.A.

1. Nos termos da Lei e em conformidade com o mandato que nos foi conferido,
apresentamos o relatério sobre a atividade fiscalizadora por nds desenvolvida bem como o
parecer sobre os documentos de prestagdo de contas apresentados pelo Conselho de
Administracdo da SANTANDER PENSOES — Sociedade Gestora de Fundo de Pensdes, S.A.

(Sociedade) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

2. No periodo em que estivemos em fungSes acompanhamos, com a periodicidade e a
extensdo que considerdmos adequada, a atividade da Sociedade, a regularidade dos
registos contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutérias aplicavets.
Obtivemos do Conselho de Administrago e dos diversos Servigos da Sociedade as

informagdes e o0s esclarecimentos solicitados.

3. No ambito das nossas funcdes, examinamos as demonstragdes financeiras reportadas a 31
de dezembro de 2021, as quais compreenderﬁ o balango, a demonstracdo dos resultados
por naturezas, a demonstrag3o das alterag8es no capital préprio e a demonstracdo dos
fluxos de caixa, bem como o respetivo anexo, que inclui as politicas contabilisticas, os
critérios de reconhecimento e os juizos de valor eriticos e principais fontes de incerteza

associadas a estimativas adotados.

4. Adicionalmente, procedemos a anélise do Relatério de Gest3o do exercicio de 2021
preparado pelo Conselho de Administraco e da proposta de aplicagdo de resultados nele

incluida.

5. Obtivemos ainda os relatérios existentes nesta data das fungdes de compliance, gest3o de

risco e auditoria interna. Procedemos i leitura das atas do Conselho de Administracdo e da

Assembleia Geral.




6. Reunimos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas PricewaterhouseCoopers & 44,
Associados, SROC, Lda., da qual obtivemos todos os esclarecimentos solicitados,
considerados necessarios a compreensdo das Demonstragfes Financeiras reportadas a 31
de dezembro de 2021, bem como do trabalho que foi desenvolvido. Analisémos o
contetido da Certificacio Legal das Contas, por si emitida, com a qual concordamos e

damos aqui como integralmente reproduzida.

7. Analisamos os Relatérios Adicionais ao Orgéio de Fiscalizacdo preparados pela BDO &
Associados, SROC, Lda, Auditor dos Fundos geridos pela Sociedade, os quais referem nado
terem sido identificados eventos ou condigdes no decurso do trabalho de auditoria que
tenham suscitado duvidas significativas quanto a capacidade dos Fundos prosseguirem as
operacdes em continuidade, nem foram identificadas deficiéncias significativas do sistema
de controlo financeiro interno e/ou do sistema de contabilidade dos Fundos. Tomamos
conhecimento dos Relatérios de Auditoria das Contas dos Fundos, os quais ndo

apresentam quaisguer reservas ou énfases.

8. Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado e as conclusGes da

Certificacdo Legal das Contas, somos de parecer que a Assembleia Geral:

a. Aprove o Relatério de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2021,

b. Aprove as Contas relativas a esse exercicio, e

c. Aprove a Proposta de Aplicac8o de Resultados obtidos nesse mesmo exercicio.




9. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administrag3o, a

todos os Colaboradores da Sociedade e aos Revisores Oficiais de Contas da Sociedade e

dos Fundos por si geridos, pela colaboragio que nos foi prestada.

Lisboa, 22 de fevereiro de 2022

O Consetho Fiscal

PreS|dente/
PKF & Associados — SROC, Lda.
Representada por Mario José Silva Jerénimo

Rui Alexandre Estrelinha da Silva Giéria
Vogal

%m Ko Aﬁw Lémy

José Francisco Antunes Rodrigues
Vogal
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