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Sumario Executivo

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. (“Santander Pensdes” ou “Sociedade”)
€ uma sociedade anonima, com sede em Lisboa, constituida por escritura pliblica de 6 de novembro de 1995.

A Sociedade tem por objeto social a administragéo, a gestio e a representagio de Fundos de Pensdes.

No ano de 2022, a Sociedade continuou responsavel pela gestdo do Fundo de Pensdes Banco Santander Totta
e do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa. Em 26 de outubro de 2022 foi transferida a gestdo do Fundo
de Pensdes BANIF (adiante conjuntamente designados por “Fundos de Pens&es”), apés conclus3o do processo
com a entidade reguladora, Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF").

Os riscos financeiros foram sempre acautelados, mantendo um rigoroso controlo sobre os riscos operacionais e
legais, as flutuagdes de mercado € o sustento da liquidez.

A gestao das carteiras est4 delegada na Santander Asset Management — SGOIC, S.A. (“SAM"), sendo partilhadas
entre as sociedades as componentes de operagdes, riscos e compliance e financeira.

Destaque para o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta que foi distinguido com o prémio de Melhor Fundo
de Pensdes em Portugal 2022 pela prestigiada revista britnica IPE - Investments & Pensions Europe, no ambito
do evento IPE Conference & Awards 2022, pelo segundo ano consecutivo.

SANTANDER PENSOES - Socicdade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A.
Sede: Rua da Mesquita, n.° 6 — 1070-238 Lisboa - Portugal

Capital Social: € 1 000 000- NUIPC 503 541 222 - C.R.C. Lisboa . \/
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Orgdos Sociais em fungées

Mesa da Assembleia Geral — Mandato 2022/2024
Presidente Anténio Terra da Motta

Secretario Ana Catarina Carvalho Costa Lopes

Conselho de Administragdo = Mandato 2022/2024

Presidente Nuno Miguel de Qliveira Henriques

Vogal Luis Manuel Matos Figueiredo (com fungdes executivas)

Vogal | azaro de Lazaro Torres (ndo executivo — cessou fungdes em 31 de
dezembro de 2022)

Vogal Diego Ruiz Reija (ndo executivo)

Vogal Sara Eusébio da Fonseca (ndo executivo)

Conselho Fiscal — Mandato 2022/2024
Presidente  jo54 Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt
Vogal Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento

Vogal  Marta Sobreira Reis Alarcio Troni

Revisor Oficial de Contas — Mandato 2022/2024

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, Lda. representada por Isabel Maria Martins Medeiros
Rodrigues

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Scde: Rua da Mcsquita, n.° 6 — 1070-238 Lisboa - Portugal
Capital Social: € 1000 000~ NUIPC 503 541 222 - C.R.C. Lisboa
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Estrutura Acionista

O capital social da Sociedade encontra-se representado por 200 000 agdes com um valor nominal de 5 euros
cada, integralmente subscritas e realizadas pelo Banco Santander, S.A., entidade constituida ao abrigo da lei
espanhola, com sede em Paseo de Pereda, nimeros 9 a 12, 39004 Santander, inscrita no Registo Comercial de
Cantabria, folha 286, folio 64, do Livro 5.° de Sociedades e com o capital social integralmente subscrito de 7 291
170 350,50 euros.

A aquisi¢do da titularidade do capital da Sociedade por parte do atual acionista Unico ocorreu no ano de 2016,
por efeitos da operagado de fusdo por incorporagdo, do Banco Santander, S.A. com a sua subsididria integral
Santander AM Holding SL, com sucess&o universal do Banco no conjunto de direitos e obrigacdes existentes na
esfera juridica da referida Santander AM Holding SL.

Sede: Rua da Mesquita, n.° 6 — 1070-238 Lisboa ~ Portugal
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Enquadramento Macroeconémico

O ano de 2022 iniciou-se com a inflagdo continuada e persistente como principal tema das economias americana
e europeia. Consequentemente, as politicas econémicas acomodativas de taxas de juro negativas e estimulos
que tinham vigorado durante a pandemia da COVID-19 davam sinais de estar prestes a terminar.

A Reserva Federal Norte-Americana (FED) esteve na vanguarda desta viragem, muito devido aos discursos do
seu presidente, Jerome Powell, que n&c descartava subidas das taxas de juro a cada reunido até ao final do ano
de 2022. Esta retérica levou os mercados a prepararem-se para subidas de taxa de juro consecutivas,
descontando ja a taxa de juro terminal, maiores do que o previsto no decorrer do ano anterior.

Como efeito, a perspetiva de uma politica monetaria mais apertada levou a uma queda generalizada dos ativos
de risco no primeiro trimastre, com as ag&es globais a terem o seu pior desempenho desde a primeira vaga da
pandemia de COVID-19. Pela primeira vez desde 1984, os ativos de crédito também acompanharam a tendéncia
de queda, juntamente com os tipicos ativos mais seguros como a divida governamental e os metais preciosos.

O primeiro trimestre do ano foi também profundamente marcado pela passagem das ameagas do presidente da
Russia, Viadimir Putin, aos atos, com a invasdo & Ucrania na chamada “operagdo militar especial”, no dia 24 de
fevereiro de 2022. Este evento teve um impacto tremendo nos mercados globais e em todas as classes de ativos.
A onda de sang¢Ses & Russia, um dos principais fornecedores de matérias-primas, como o gas e o petrdleo, e a
diminuigdo do fornecimento de trigo pela Ucrania, causaram pressdes inflacionérias a nivel global. Este periodo
viu o petréleo brent a subir acima dos 100% por barril, pela primeira vez desde 2014, o gas natural a subir mais
de 15% e o trigo mais de 20% durante os meses de fevereiro e margo de 2022.

Consequentemente, estes eventos tornaram o trabalho dos bancos centrais bastante dificil dado que, por um
lado, ndo poderiam agir diretamente sobre um choque na oferta a este nivel e, por outro, a consequéncia da sua
inagao resultaria num cenario de estagflagéo com o risco de uma inflagdo persistente a longo prazo. Este risco
depressa se comegou a tornar em um cenario de elevada probabilidade apos o langamento dos dados da inflagéo
norte-americana, que atingiram um valor recorde de mais de 7,5% em fevereiro de 2022.

Na Europa, os discursos dos membros do Banco Central Europeu (BCE) também indicavam uma potencial subida
agressiva das taxas de juro de referéncia, algo que ja ndo se verificava ha 11 anos. Esta perspetiva, adicionada
a agitag&o geopolltica, impactou os ativos de risco pela negativa com os declinios no mercado acionista norte-
americano a atingirem os 8% anuals e no europeu os 6,9% anuais. O primeiro frimestre de 2022 produziu também
a invers&o da curva dos titulos de divida publica norte-americana dos 2 e 10 anos, um claro sinal de que uma
recessdo estaria proxima.

Os temas do inicio do segundo trimestre do ano replicaram em larga medida os do primeiro. A inflagdo comegava
a atingir valores recorde tanto na Zona Euro como nos Estados Unidos, posicionando-se nos 7,4% e 8,3%
respetivamente. O desconto que os mercados davam em termos da taxa de juro terminal da FED para o final do
ano subia pelo nono més consecutivo em abril. Por outro lado, a guerra na Ucrania continuava a pdr pressio no
prego da energia com o fecho do fluxo de gés russo para a Europa do Leste.

Os meses seguintes continuaram com as mas noticias que apontavam para uma economia norte-americana mais
fragil e a continuagdo da politica de COVID-19 zero na China. A conseguinte publicagio dos dados do indice de
pre¢os de consumidor na Zona Euro no fim de maio, onde foram atingidos valores acima dos 8% - a subida mais
rapida da inflagdo desde a existéncia da moeda (nica europeia — causou, mais uma vez, quedas abruptas nos
ativos de risco e nos ativos de obrigagdes, devido ao crescente medo de que os aumentos das taxas de juro para
combater a inflagdo ilam enviar as economias desenvolvidas para uma recess3o. Inclusive, o S&P500 comegou
a entrar em niveis de bear market.

Em meados do ano, com os esforgos da Unido Europeia e Turquia, foram alcangados acordos entre a Rissiae a
Ucrania para a distribuigdo do trigo ucraniano através de um correder no mar Negro, o que aligeirou a press&o no
prego de varias matérias-primas tais como o petréleo, ferro, cobre e trigo. E aqui que surge, pela primeira vez, a
ideia do pivof, a viragem para politicas econdmicas mais suaves, onde os investidores acreditavam que, o
abrandamento do crescimento econdmico e a possibilidade de se ter atingido o pico da inflagao, iria fazer com
que os Bancos Centrais fossem menos agressivos nos seus préximos aumentos de taxa. Devido a esta premissa,
os mercados comegavam a descontar, tanto uma redugéo nas expectativas de inflagéo, como uma taxa terminal
menor no final do ano. Inclusive, os mercados comegaram até a prever uma descida nas taxas de juro até ao final
de 2022. Esta ideia levou a uma recuperagdo nos ativos de divida empresarial e publica e um salto nas agdes,
com os Indices do NASDAQ, S&P500 e Stoxx 600 a registarem subidas acima dos 8% em julho.

SANTANDER PENSOES — Socicdade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
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Do lado europeu, a maior preocupagao continuava a ser os abastecimentos de gas e as posslveis consequéncias
das manobras geopoliticas em torno das supostas reparagdes do pipeline Nord Stream 1. Apesar do gas ter
comegado a fluir durante duas semanas apés a primeira paragem, atuava apenas a 20% de capacidade. Com
isto em mente, os estados da UniZio Europeia alcangaram acordos para a reducéo de emergéncia nos consumos
de gas para o invemno, o que fez disparar os futuros deste recurso natural acima dos 28% em julho apds uma
subida de 50% no més anterior. Neste periodo, também foi encetado o convite formal da NATO para a Suécia e
a Finlandia, com fronteiras com a Russia a juntarem-se & alianga atlantica. Durante este periodo, o BCE também
encetou o primeiro aumento de taxas de jurc em 11 anos, subindo em 0,50%, levando a taxa diretora a 0% e a
taxa de refinanciamento a 0,5%. Conjuntamente, anunciou aos mercados que iria reavaliar 0s aumentos com
base em cada reunido, e uma nova ferramenta de apoio, o Instrumento de Protegéo de Transmiss&o (IPT) que
permitiria ao BCE intervir para impedir um aumento desproporcionado das taxas de juro de alguns paises, o que
traria algum allvio aos mercados periféricos.

A primeira metade de agosto parecia confirmar as ideias dos investidores em relagao ao pivot com os dados de
inflagéo norte-americanos a estar abaixo do estimado pelos mercados, indicando que o pico da inflag@o ja havia
passado. Adicionalmente, o nimero de empregos que excederam, pela primeira vez, 0s maximos pré-pandemia
também trouxeram esperangas redobradas, causando de novo uma forte recuperagao nos mercados acionistas
e de divida ptiblica e empresarial.

NZo obstante, esta recuperagfio cedo se

- - - e e tornou numa corregfio expressiva apds o
v = e — 2 semindrio da Reserva Federal dos Estados
f K o= Unidos em Jackson Hole. Neste evento,
o Jerome Powell apresentou uma visdo
_' m bastante mais agressiva sobre a luta contra
By ““‘—~—-L__.___‘h a mﬂagég, lndlcandp_que seria prov@vel que
7 T, as politicas restritivas se mantivessem

durante muito mais tempo. O presidente da
reserva federal chegou mesmo a indicar,
mais tarde, que o desemprego seria menos
doloroso para a economia do que uma

Fed F imite inferi - i
Riuiemnar o fes hunss il on) inflago elevada persistente.

Fonte: Cdlculos Bloomberg e SAM 07/10/2022

Na Europa, um recorde nos nimeros da

inflaco situada nos 9,1%, conjuntamente

com o discurso mais restritivo do Banco

Central Europeu, levava os mercados a

descontar uma subida de 75 pontos base na

o =g reunido de setembro, com aumentos

consecutivos nas trés Ultimas reuniées do

ano, levando o indice de divida IBOXX a

— registar as maiores perdas desde a sua

origem. As preocupagdes amontoavam-se

com os pregos da energia, com aumentos de

cerca de §59% na Alemanha, o que

- . representava um prego de 576 euros

o et Megawatt-hora. A mudanga nas perspetivas

. significou um aumento nas Yiel/ds de divida

pUblica europeia em valores ha muito tempo

n&o vistos, pondo ainda mais press&o neste
tipo de ativos.

. - ele L 22 ag Sel R OWT vl elE 24

Estimativas da taxa de Dep base nos futuros €STRN
Fonte: Célculos Bloomberg e SAM 07/10/2022

O 3° trimestre foi palco da demissdo de Boris Johnson e a consequente eleigio pelo partido conservador de
Elizabeth Truss como nova primeira-ministra do Reino Unido, que apresentou um orgamento assente em cortes
de impostos suportados em divida. Este evento deu lugar a uma turbuléncia nos mercados, causando a queda
da Libra para minimos histéricos, comparando com o délar americano, e um declinio nos titulos de divida britanica
de 8,8%, acumulando perdas anuais acima dos 26%.

SANTANDER PENSQES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua da Mesquita, n.® 6 — 1070-238 Lisboa - Portugal
Capital Social: € 1 000 000- NUIPC 503 541 222 - C.R.C. Lisboa

s

)f



& Santander

PENSOES

Em termos das reunides dos bancos centrais, setembro viu o BCE aumentar as taxas de juro em 0,75% parauma
taxa diretora de 1,25%. Neste momento, os

mercados esperavam ja uma taxa terminal de 3%, T z .

a mais elevada nos dltimos 10 anos. Este facto fez- GBMI  ICE BofA Global Broad Market |

se sentir tanto nas agbes, onde o STOXX 600 m
perdeu mais de 6% em setembro, como nas "

obrigagdes - tanto privadas como de governos - gue
diminuiram cerca de 4%. Por seu lado a FED s ey P
continuou a sua politica de remogdo de estimulos A e
com a terceira subida consecutiva da taxa de juros SN
em 0,75%, fixando a taxa efetiva em 3,25%. Os
mercados, por sua vez, reajustaram as expetativas
de taxa terminal para os 4,6% até ao final de 2023.
A preocupagio dos investidores com a continuagéo

R
G T P el N o PR
R TSRS o L Dt T e
—-na® ~. o T St R ]

das politicas de remogao de estimulos nos Estados Retornos das obrigacdes nos ltimos 20 w
Unidos, CaUSOL_I ele\(ados niveis de volatilidade, com aN0s Fontes: Santander Asset Management, Banco =
o0 S&P500 a cair mais de 5%, acompanhados de um _ »
aumento das yields a 10 anos acima dos 4% pela I A

primeira vez desde 2010. O délar continuou a valorizar, causando pressao também nos mercados emergentes.

A inflagio continuou a n&o mostrar sinais de abrandamento durante este periodo com as estimativas da Zona
Euro do final do trimestre a atingirem um valor acima dos 10%, devido ao choque energético. A pressdo dos
custos da energia levou os governos a adotar politicas orgamentais. Em setembro, varias explosdes nos
gasodutos do Nord Stream 1 e 2, que mais tarde se viriam a provar terem sido uma sabotagem propositada,
aumentavam as tensdes entre a Russia, Unido Europeia e a NATO. Com uma subida trimestral de 30,6% no gas,
a Alemanha anunciou um apoio de 200 mil milhdes de euros para limitar o prego maximo deste recurso natural.

O ditimo trimestre foi bastante volatil e repleto de desenvolvimentos macroeconémicos. No més de outubro, o
declinio de pregos de gas natural na Europa devido ao tempo mais quente do que 0 habitual no continente, facto
que resultaria numa menor procura por aquecimento e consequente manutengéo das reservas. No Reino Unido,
a tempestade nos mercados causada pelo orgamento de Liz Truss dava sinais de estar ultrapassada com a sua
demiss3o e a eleigio interna de Rishi Sunak como novo primeiro-ministro. O consequente anuncio de que as
medidas previamente anunciadas iriam ser revertidas, aliado a redugéo do tempo dos apoios energéticos de dois
anos para seis meses, levou a uma recuperagao no prego da divida plblica britanica. Outro desenvolvimento
politico de relevo foi as eleigdes intercalares nos Estados Unidos, que de certo modo surpreenderam com os
democratas a ganharem o Senado por 1 lugar e os republicanos a obterem a maioria da Camara dos
Representantes, mas com uma diferen¢a bastante reduzida, o que poderia levar a empates técnicos nas reformas
mais estruturais que, por sua vez, poderiam levar a impactos econémicos, tal como o teto da divida.

Outro fator que levou a esperanga do pivot foi o aumento de apenas 25 pontos base da taxa diretora pelo Banco
Central Australiano ao invés dos 50 esperados. Esta especulagido em torno de uma viragem das politicas
monetarias levou & melhor performance do S&P500 desde abril e & queda das yields das obrigagbes pela primeira
vez desde a primeira metade de agosto.

Contudo, tal como nos meses anteriores, as esperangas de uma viragem nas politicas econdmicas foram
abafadas pelos discursos dos membros da Reserva Federal Norte-americana e, mais tarde, pelos dados da
inflagdo acima do esperado nos Estados Unidos, onde chegou aos 8.2%. Nesta altura, ficou cimentada a
expectativa de mais uma subida de 75bps na taxa de juro norte-americana durante a reunido de novembro,
levando o mercado de futuros a descontar uma taxa terminal de 5% pela primeira vez no ano.

N3o obstante, mais tarde durante outubro surge uma nova esperanga nos mercados apés um artigo no Wall Street
Journal indiciar estar a ser discutido o modo e os meios para aprovar uma subida menor em dezembro, apesar
do aumento de novembro de 0,75% nas taxas de juro dos Estados Unidos estar praticamente garantido. Estas
esperangas foram também ecoadas do outro lado do atlantico pelos comentarios de tom mais suave na
conferéncia de imprensa do Banco Central Europeu.

No final do més os resultados aguém do esperado das empresas tecnolégicas dos Estados Unidos (Amazon,
Alphabet e Meta) causaram quedas pronunciadas nestes alivos e nos indices agregados. Outro fator negativo
resultou da publicagsio da criagio de 239 000 novos empregos nos Estados Unidos, bastante acima dos 161.000
esperados pelos mercados, causando nova subida das yields nos tiltimos dois dias do més. A este tom negativo
juntou-se a divulgagao flash dos dados de inflagéo na Zona Euro que atingiram um estonteante valor de 10,7%,
fazendo com que a pivot trade perdesse forga.

SANTANDER PENSOES - Socicdade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A.
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O més seguinte foi o mais positivo para os mercados em 2022 devido a varios dados que mostravam finalmente
que o pico da inflag&o ja teria passado. Os dados relativos ao més de outubro nos Estados Unidos, conhecidos a
10 de novembro, mostravam uma inflagdo nos 7,7%, abaixo dos 7,9% esperados pelos investidores. Na Zona
Euro, os numeros também surpreenderam pela positiva com 10,6% abaixo dos 10,7% esperado pelos
economistas. Estes acontecimentos levaram os mercados a acreditar cada vez mais numa redugéo do ritmo de
subidas de taxa de juro. Devido a esta onda de positivismo, os indices acionistas americanos e europeus tiveram
subidas apenas vistas antes de abril de 2020. Entre autubro e novembro, os ganhos acumulados do S&P500
chegaram aos 14% e do Stoxx 600 aos 13,9%. Os mercados de divida publica repercutiram este positivismo,
tendo as yields a 2 anos das obrigagSes americanas apresentado a maior queda desde 2008, e os pregos das
obrigagbes a 10 anos subido 1,2%. Na Europa, a maior performance fol alcangada pelas gilts depois da
estabilizagéo das politicas orgamentais britanicas situando-se nos 4,7%, seguida de 2,6% na Zona Euro. Nos
mercados de obrigagdes empresariais Investment Grade houve subidas de 2,9% nas empresas europeias e 3,6%
nas norte-americanas. As obrigacdes High Yield também viram subidas de 5,3% nos Estados Unidos e Europa.

No final do més, o discurso do presidente da Reserva Federal Norte-americana, Jerome Powell, deu claros sinais
de que haveria um abrandamento dos aumentos das taxas de juro devido aos dados malis recentes. Estes sinais
tiveram um eco nos dados flash da inflagdo na Zona Euro onde se havia atingido os 10%, abaixo dos 10,7%
esperados pelos mercados, contribuindo para o tom positivo.

Do lado dos mercados emergentes, os comentarios pelas autoridades chinesas acerca do aumento das taxas de
vacinago na populagéo idosa e a diminuigao do periodo de quarentena deram esperangas aos investidores sobre
a possibilidade do relaxamento da politica de COVID-19 zero o que levou o Shangai Composite a subir 8,9% e o
Hang Seng disparar mais de 26,8%.

O més de dezembro comegou novamente com tom positivo devido aos ganhos dos meses anteriores. Esperava-
se que o efeito sazonal do Natal conseguisse reduzir as perdas anuais durante o ano. Os investidores focaram-
se nestes nimeros e conduziram as yjelds da divida publica americana a um declinio na primeira metade do més,
efeito que contagiou os titulos de dividas de outros governos.

Reforgando esta ideia, o discurso do presidente do FED perante a Camara de Representantes foi muito mais
brando que o habitual e do que era esperado. Contude, Jerome Powell ndo deixou de reforgar que, apesar do
abrandamento, era provavel que os aumentos durassem mais tempo e a taxa terminal fosse mais alta que o
inicialmente previsto. Isto devido acs fortes niimeros de emprego do pals (263 000) e ao aumento da remuneragio
por hora, demonstrativos de uma economia resiliente que poderia impedir uma luta & inflagio persistente.

No final do més, a redugéio dos preges do petréleo e a estabilizagdo do prego da habitagZo e bens alimentares
nos Estados Unidos reforgaram ainda mais a tese de que ja se tinha atingido o pico da inflagao, sinal de que a

2021 2022e Ppolitica monetéria dos bancos centrals iria finalmente abrandar.
No entanto, tal como foi comum ao longo do ano, a maioria dos

PIB EUA 5,90% 1,90% jnvestidores apenas se concentrou nas partes positivas dos
Inflagdo EUA 4,70% 8,10% discursos anteriores e dos dados econémicos, escolhendo ndo

se focar nos numeros que apontavam para um mercado de
PIB Zona Euro 530% 3,30% trabalho robusto e dos avisos de que a taxa terminal seria maior

Inflacdo Zona Euro  2,60% 8,50% € ©s aumentos mais prolongados que anteriormente antecipado.
: Nas dltimas reunides do ano, os bancos centrais norte-

PIB Portugal 5,40% 6,40% americano e europeu, cumpriram as expetativas ao aumentar a
PIB Espanha 5,50% 4,60% taxa diretora em 0,5%, elevando a taxa federal americana entre
j os 4,25% e 4,50% e as taxas europeias a 2,5% e dos depdsitos

PIB China 810% 3,20% a2%. Nao obstante, os discursos dos presidentes em ambos os
lados do atlantico apresentaram uma conotagdo muito mais

Fontes: Santander Asset Management, Banco restritiva do que antecipado pelos mercados depois de uma
Santander Totta, FMI, Bloomberg. (e) Variagdes descida menos pronunciada das taxas de juro. Do lado
anuais estimadas. americano, o foco manteve-se no forte mercado de emprego.

Pela primeira vez, os membros da reserva federal apresentaram-
se muito mais unidos na previsdo da taxa final de 5%, com alguns membros a apresentarem uma taxa ja acima
desse valor.

Do lado europeu, a presidente do Banco Central, Christine Lagarde, foi ainda mais longe na negatividade do seu
discurso do que o seu homodlogo americano, indicando ndo s6 o aumento das previsdes de inflagio para 2023,
mas também das taxas de juro terminais acima das expectativas nos 3,5%. Indicou também que se iria dar inicio
ao programa de quantitative tightening, primeiro com paragem de compra de divida ptiblica, depois com a redugéo
da quantidade de divida publica no balango do Banco Central. Estas mas noticias fizeram os economistas reforgar
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os medos de que estas politicas iriam causar uma recessao e que os bancos centrais ndo conseguissem fazer o
chamado soft landing, ou seja a reduc&o da inflagéo para os niveis alvo de 2% apenas com fraco ou nenhum
crescimento econdémico ao invés de uma recessio. Estes receios levaram os mercados americano e europeu a
perder alguns dos ganhos dos meses anteriores, com o S&PS500 com perdas na ordem dos 4%, reagéo que foi
acompanhada de forma menos pronunciada nos mercados de divida publica e privada dos Estados Unidos. Na
Europa, a divida publica perdeu cerca de 4% e o Stoxx 600 teve percas acima dos 3%.

No final do ano, para concluir a ronda de mensagens negativas, o Banco do Japdo anunciou inesperadamente a
mudanga da sua politica de controlo da curva das yields, com os 10 anos a poderem subir 0,5% tendo sido
limitados a 0,25% anteriormente. Esta noticia causou uma onda de vendas massificadas dos ativos de obrigactes
americanas e europeias por parte do banco central do japdo para compra de ativos japoneses, o que levou as
yields alemas a 10 anos a subirem 0,101%.

Em suma, 0 ano de 2022 acabou por ser Evolugdo dos indices Acionistas
um periodo onde varios eventos (Fonte: Refinitiv)
macroecondmicos e geopollticos
juntaram-se para criar a tempestade
perfeita. A guerra na Ucr@nia e a
consequente onda de sangdes a Russia,
expds a dependéncia do gas e do
petréleo deste palis por parte da Europa,
o que fez disparar os pregos das =
matérias-primas, dando lugar & inflagéo
galopante em varios paises. A isto aliou-
se a abertura das economias e apoios
governamentais no pés-COVID, o que
aumentou a procura em niveis que as
cadeias de fomecimento ndo estavam
preparadas para suprir. Finalmente,
juntaram-se as consequentes agées de
aumentos de taxas de juro a um ritmo
extiremamente rapido por parte dos — =

bancos centrais para combater a

inflagdo, que se arriscam a criar uma recessao global no préximo ano.

Evolugdo dos indices de obrigacoes
(Fonte: Refinitiv}

LA

Em conjunto, estes eventos provocaram o pior ano para agGes desde a crise financeira de 2008 com os principais
indices americanos como o S&P500 e o Nasdaq a perderem 18,1% e 32,5% respetivamente. Do lado europeu, o
Stoxx600 conseguiu amparar melhor as perdas acabando melhor em 9,9%. Contudo, o ano acabou por ser um
desastre para o mercado dos chamados ativos de menos risco como divida publica e privada. As percas nos
principais indices de divida privada e ptiblica chegaram a um valor médio de 20%. A queda conjunta de agbes e
obrigacdes apenas havia acontecido trés vezes na historia dos mercados: em 1974, 1984 e 1994, Néo obstante,
nunca o mercado obrigacionista global havia tido quedas t3o pronunciadas num tnico ano. A agdo dos Bancos
Centrais, apos ter originado o pior ano de performance obrigagées de sempre com a normalizag3o de politica
monetdria, continuara a concentrar o foco dos investidores no inicio de 2023.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa, de certa forma, isclada do choque energético devido a utilizagdo extensiva de energias
renovaveis e localizagdo periférica, conseguiu crescer 6,8% em 2022. O sucesso das politicas de vacinagdo e a
abertura do pals permitiram um aumento do turismo e do consumo a niveis pré-pandémicos. Contudo, apesar do
estimulo do primeiro trimestre, o crescimento do pais abrandou nos trés trimestres seguintes. Este abrandamento
derivou em grande parte dos choques geopoliticos e financeiros que assolaram o resto do mundo, originados pela
invasdo da Ucrénia, o aumento da inflagdo e das taxas de juro. Apesar disso, o fulgor do mercado de trabalho,
com 0s empregos a crescerem 2,3%, 0s apoios governamentais, e a poupanga durante o periodo de quarentena
na pandemia, permitiram atenuar os efeitos negativos dos mesmos, com o consumo a aumentar mesmo 5,9%
face ao ano anterior.

O pals também sofreu das pressées inflacionistas que se abateram sobre o resto do mundo, com a inflagdo a
chegar aos 8,1% durante o ano. Estes aumentos levaram o governo de Anténio Costa a tentar mitigar estes
efeitos, traduzindo-se no cheque de 125 euros atribuido a populagéo elegivel em outubro. Este contexto
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inflacionista refletiu-se num investimento situado apenas nos 1,3%, uma redugfio face ao periodo homdlogo
anterior.

Devido & abertura das fronteiras e ao crescimento exponencial do turismo no periodo pés-pandemia, as
exportaces cresceram 17,7%, levando a balanga corrente e de capital a demonstrar um défice de 0,6% do PIB
portugués. O principal Indice acionista portugués, o PSI-20, foi um dos grandes vencedores de 2022, subindo
cerca de 2,5% durante o ano, muito por culpa do peso das energéticas portuguesas, que conseguiram resultados
bastante robustos durante o ano.

No final do ano, a estabilidade governamental esperada pela maioria absoluta do governo do Partido Socialista
comegou a ser posta em causa pelos varios casos mediaticos envolvendo membros do corpo governativo que
resultaram nas demissdes do ministro das infraestruturas, Pedro Nuno Santos, e da secretaria de estado do
tesouro, Alexandra Reis, terminando com a mog&o de censura proposta pela Iniciativa Liberal. Apesar de ndo se
esperar uma queda do govemo, este desenvolvimento pode pér em causa as metas orgcamentais, podendo
inclusive ter um impacto negativo no crescimento econémico previsto pelo Banco de Portugal, que se situa nos
1,5%.

As preocupagdes principais do pals v&o, tal como no resto do mundo, centrar-se na gestao das politicas
monetarias restritivas por parte do Banco Central Europeu e na mitigagso de uma possivel recessao, esperada
para o resto da Europa e dos Estados Unidos.
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Principais indicadores da atividade

Balango
Ativo
Capital Préprio

Demonstragdes dos Resultados:
Senvigos prestados

Outros rendimentos e gastos
Resultado operacional

Juros e rendimentos similiares obtidos
Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo

Volume sob Gestido

Rentabilidade do Capital Préprio (ROE)
Rentabilidade do Ativo (ROA)

O proveito com comissdes diminuiu cerca de 4% em 2022, devido ao facto de a instabilidade de mercado ter
colocado os volumes de ativos geridos abaixo do periodo homélogo. Contudo, verificou-se também uma
diminuigao ligeira de custos no mesmo periodo, nomeadamente em custos com pessoal, por decréscimo das
remuneragdes decorrente da alteragéo da administragao, o que se traduziu num aumento do resuitado liquido do
exercicio comparativamente ao do periodo homologo.

A restante atividade manteve-se estavel. Quanto as rentabilidades, quer do Capital Proprio, quer do Ativo, foram

reforgados em 2022.

O total de valor liquido gerido dos Fundos de Pensdes diminuiu aproximadamente 4% entre 31 de dezembro de
2022 e 31 de dezembro de 2021, em resultado do efeito negativo do mercado e de uma menor contribuigao do
Associado e que foi atenuado pela entrada do Fundo de Pensdes BANIF, apresentando-se o detalhe conforme

se segue:

fundo de Pensées do Banco Santander Totta
Fundo de PensSes Aberto Reforma Empresa
Fundo de Pensdes BANIF

(montantes em euros)
2022 2021
3356134 3282447
2 647 867 2610210
1980933 2061032
(1 924 523) (2 010 025)
56 410 51007
2196 0
(20 949) (24 878)
37657 26 129
1122903114 1165 069 483
1.42% 1.00%
1,12% 0,80%

2021 Variagdo
1164 201916 -13%
867 567 6%
(3 -
1165069 483 -4%

{a) O valor do Fundo em 31/12/2021 ascendia a 142 676 968 euros e era gerido pela Real Vida Seguros, S.A., tendo a transferéncia da

gestao para a Sociedade ocorrido em 26 de outubro de 2022.

SANTANDER PENSOES — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Sede: Rua da Mesquita, n.° 6 — 1070-238 Lisboa — Portugal
Capital Social: € 1 000 000- NUIPC 503 541222 - C.R.C. Lisboa



&» Santander

PENSOES

Em 2022, o mercado de Fundos de Pensdes em Portugal registou uma diminuig&o de valor liquido sob gestao,
totalizando cerca de 21 mil milhdes de euros, o que compara com 24 mil milhées de euros em 2021.

Apesar do enquadramento de mercado ter sido marcado por uma alguma volatilidade, os Fundos de Pensdes
geridos pela Sociedade registaram rentabilidades positivas. Os fundos terminaram o ano com um volume sob
gestao inferior ao do ano anterior, tal como se compara no quadro acima, com um efeito negativo do mercado, no
valor de cerca de 119 milhdes de euros.

A alocacg3o global dos ativos do Fundo de Pens@es Banco Santander Totta gerido pela Sociedade mostra um
grau de diversificagdo sdlido. O Fundo de Pens&es Banco Santander Totta, a 31 de dezembro de 2022, tinha 54%
dos seus ativos alocados em unidades de participagdo de fundos de investimento, 40% em obrigages, 2%
em depésitos, 2% em imdveis e os restantes 2% em outros investimentos. O Fundo de Pensdes Aberto Reforma
Empresa apresentava a sua carteira composta, na sua quase totalidade, por unidades de participagdo de fundos
de investimento mobiliario.

Relativamente ao novo funde integrado pelo Sociedade, o Fundo de Pensdes BANIF, a carteira divide-se em dois
planos que oferecem diferentes garantias e requerem diferentes niveis de contribuigdo: beneficio definido e
contribuigéo definida.

Plano de Pensdes de Beneficio Definido

E um plano em que os beneficios se encontram previamente definidos (por exemplo: uma percentagem do saldrio
a data da reforma) e as contribuigbes a entregar ao fundo sao calculadas, por forma a garantir o pagamento
daqueles beneficios. Nestes planos, a Sociedade assegura o financiamento do fundo de pensdes, uma vez que
as responsabilidades futuras com pensées tém que estar financiadas.

Plano de Pensdes de Contribuicdo Definida

E um plano em que as contribuigdes sdo previamente definidas {por exemplo: uma percentagem sobre o saldrio
mensal de cada trabalhador), sendo os beneficios determinados em fungdo do montante final acumulado das
contribuigdes entregues e dos respetivos rendimentos. Nestes planos, a Sociedade efetua a sua contribuigio de
acordo com as regras do plano, que ela propria definiu. Desta forma, conhece antecipadamente os encargos com
o plano, permitindo uma melhor gestdo do beneficio concedido aos colaboradores. As perdas estio
particularmente ligadas ao processo de desenho dos planos de pensdes e de falhas na prestagéo de informagao,
podendo, no entanto, estarem também ligadas ao incumprimento das contribuicdes previstas.

Nestes dois planos, os ativos predominantes sdo as obrigagbes e as unidades de participagdo de fundos de
investimento.

Abaixo, representagdo grafica dos trés fundos:
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Fundo de Pensdes Banco Santander Totta Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa
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Principais acontecimentos

Como j& referido, a 26 de outubro de 2022, a Sociedade integrou na sua gestdo o Fundo de Pensdes BANIF.

Destaque para o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta que foi distinguido com o prémio de Melhor Fundo
de Pensdes em Portugal 2022 pela prestigiada revista britanica IPE-Investments & Pensions Europe, no ambito
do evento IPE Conference & Awards 2022, pelo segundo ano consecutivo,

Factos relevantes

A invasao da Ucrania por parte da Russia e subsequente guerra trouxe um elemento adicional de incerteza ao
ambiente de volatilidade de 2022. As sangdes impostas pela UniZo Europeia e EUA ao gas natural e petrdleo
russo aumentaram a press3o sobre 0s bancos centrais para normalizarem as suas politicas acomodativas e em
resultado, no decorrer dos 12 meses do corrente ano, a Reserva Federal aumentou a sua taxa diretora em 425
pontos base, enquanto o Banco Central Europeu eliminou a sua politica de juro negativo com uma subida de
250 pontos base.

Para a industria de gestdo de ativos, a volatilidade provocada nas taxas core de curto prazo (2 anos) materializou-

se no pior ano de sempre, fruto da queda paralela entre obrigagdes e agtes e a inexisténcia de ativos de refugio.
No decorrer de 2022 o pico de inflagio nos EUA e Europa parecem ter sido alcangados, no entanto, a resiliéncia

/ 4
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dos mercados laborais continua a traduzir-se numa retérica restritiva por parte dos Bancos Centrais, receosos de
uma segunda vaga de subida de pregos, o que devera manter a avers&o &0 risco na primeira metade de 2023,

Impacto nas Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2022

O Conselho de Administragiio da Sociedade acompanhou a evolugdo da situagiio econdmica nacional e
internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que os efeitos, j& conhecidos, das
circunstancias decorrentes do aumento das tensées geopoliticas, encontram-se reconhecidos nas
Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2022 da Sociedade e o seu impacto foi moderado, sem reflexo
essencialmente na redugdo dos ativos sob gest&o, por desvalorizagao de mercado.

Reconsideragdo da Continuidade

O Conselho de Administragéo da Sociedade continuara a acompanhar a evolug&o da situagso econémica nacional
e internacional e os seus efeitos nos mercados financeiros, considerando que as atuais circunstancias decorrentes
das tensdes geopoliticas n&o colocam em causa a continuidade das operagSes da Sociedade.

Objetivos e politicas em matéria de gestao dos riscos financeiros

A Sociedade faz uma andlise periédica aos principais riscos existentes no ambito da sua atividade: risco de
credito, risco de taxa de juro, risco de liquidez, risco de mercado e risco cambial; considerando que, para todos
estes, existe baixa exposigao, pela especificidade e caracteristicas da mesma.

Face & sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de crédito, para além do Banco Santander Totta - os ativos
da Sociedade correspondem, essencialmente, a depésitos 4 ordem domiciliados no Banco Santander Totta, S.A.
e aos outros créditos a receber, nomeadamente as comissées de gestio dos Fundos de Pensdes geridos e ainda
ndo recebidas em 31 de dezembro de 2022, mas que j4 se encontram pagas a data de emiss3o deste relatério.
Né&o existe exposigéo a taxa de juro.

A Sociedade apresenta elevados niveis de liquidez e ndo tem exposigdo direta ao risco de mercado. No que se
refere ao risco cambial, os ativos e passivos da Sociedade s&o, exclusivamente, denominados em euros, pelo
que a exposicao a este risco apenas existe por via indireta, através dos fundos por si geridos,

Perspetivas para 2023

Para 2023, a Santander Pensdes continuara o trabalho desenvolvido nos ultimos anos, nomeadamente, a
atividade de gestao dos dois Fundos de Pensdes do Grupo Santander em Portugal, sendo expectavel para breve
afusao entre o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta e o Fundo de Pensdes BANIF, que aguarda autorizagio
formal do Regulador (ASF).

Factos relevantes apos o termo do exercicio

Ndo ocorreram quaisquer eventos subsequentes que afetem as demonstragfes financeiras apresentadas e que
devessem ser registados e/ou divulgados.
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Proposta de aplicagdo de resultados

Nao havendo necessidade de reforgo de reservas legais uma vez que as registadas cumprem o limite previsto no
Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de Administragao propde & Assembleia Geral que o resultado
liquido do exercicio, no montante de 37 656,70 euros seja totalmente transferido para resultados transitados.

Nota Final

0 Conselho de Administragao quer reconhecer e agradecer a todos os que contribuiram direta ou indiretamente
para os resultados verificados, nomeadamente:

Ao Banco Santander Totta, S.A., por todo o seu contributo e empenho;
Ao colaborador da Sociedade pela sua dedicagéo e esforgo;
A entidade de supervisao, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, pelo apoio
prestado nas frequentes relagdes mutuas;

« Aos 6rgaos sociais da Sociedade e Revisor Oficial de Contas, pela forma interessada como sempre
cumpriram as suas fungdes;

« A Santander Asset Management — SGOIC, S.A..

Lisboa, 22 de fevereiro de 2023

O Conselho de Administragao

ol oy

(Nuno Miguel de Oliveira Henriques)

(Luis Manuel Matos Figueiredo)

(Diego Ruiz Retia—  \

[ e

(Sara Eusébio da Fonseca)
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

BALANGCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Euros})

DATAS
RUBRICAS NOTAS 3112/2022 3111212021
ATNO
ATIVO NAO CORRENTE
Ativos intangiveis 7 - 2 684
Total do ativo ndo corrente - 2684
ATIVO CORRENTE
Outros créditos a receber 9 537310 517221
Caixa e depdsitos bancérios 4 2818824 2762542
Total do ativo corrente 3356134 3279763
Total do ativo 3356134 3282 447
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 12 1000000 1 000 000
Reservas legais 12 200 000 200 000
Qutras reservas 187417 187 417
Resultados transitados 12 1222753 1196 664
2610210 2584081
Resultado liquido do periodo 12 37657 26129
Total do capital préprio 2 647 867 2610210
PASSIVO
PASSIVO CORRENTE
Estado e outros entes publicos 19 23436 6411
QOutras dividas a pagar 11 634 831 665 826
Total do passivo corrente 708 267 672 237
Total do passivo 708 267 672 237
Total do capital préprio e do passivo 3356134 3282447

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O Conselho de Administragdo

&=

e ;,ﬂL

A



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMERO DE 2022

(Montantes expressos em Euros)

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2022 2021
Vendas e servigos prestados 13 1980933 2061032
Fornecimentos e servigos externos 14 (1715 692) {1698 835)
Gastos com o pessoal 15 (212 270) (287 803)
Outros rendimentos 16 37 966 23532
Outros gastos 17 {31843) (45 624)
ProvisBes {aumentos/redugdes) 10 - 9 966
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financlamento e impostos 59 094 62 268
Gastos/reverses de depreciagio e de amortizagdo 7 {2 684) {11 261)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 56410 51007
Juros e rendimentos similares obtidos 18 2196 -
Juros e gastos similares suportados 5 -
Resultado antes de impostos 58 606 51007
Imposto sobre o rendimento do periodo 19 (20949) {24 878)
Resultado liquido do periodo 37657 26129
Resultado por acdo bésico 20 0,19 0,13
O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Contabilista €ertificado 0 Conselho de Administragdo
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Euros)

PERIODOS
RUBRICAS NOTAS 2022 2021
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 2054935 2132878
Pagamentos a fornecedores (1 630 632) (1731 8386)
Pagamentos ao pessoal (257 891) (219 446)
Caixa gerada pelas operagbes 166 412 181 597

Pagamentofrecebimento do Imposto sobre o rendimento (4 502) (42 807)
Qutros recebimentos/pagamentos {107 824) (106 679)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 54 087 32111
Fluxos de caixa das atividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 8 - 2 000 000
Juros e rendimentos similares 2196 117

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 2196 2 000 117
Variag#o de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 56 282 2032228
Efelto das diferengas de camblo
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.5 {ii) 2762542 730 314
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.5 (ii) 2818824 2762542

0 anexo faz parte integrante destas demonstragdes financelras.

O Contabilista

O Conselho de Administragdo

Shotry, () ZL




SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
{Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante “Sociedade” ou
“Santander Pensdes”) &€ uma sociedade anénima, com sede em Lisboa, constituida por escritura
publica de 6 de novembro de 1995.

A Sociedade tem por objeto social a administragio, a gestdo e a representagio de fundos de pensdes.

Durante o exercicio de 2013, a Sociedade foi alienada pela Santander Gestio de Activos, S.G.P.S.,
S.A. & Santander AM Holding, S.L., uma empresa do Grupo Santander.

Em 28 de dezembro de 2016, ocorreu a fuséo da Santander AM Holding, S.L., por incorporagdo, no
Banco Santander S.A., pelo que a Sociedade passou a ser detida diretamente pelo Banco Santander
S.A. em Espanha.

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade foi respansével pela gestao do Fundo de Pensdes Banco
Santander Totta e do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa (adiante “FP BST” e “FP ARE",
respetivamente). Em 26 de Outubro de 2022, em adig&o aos dois fundos referidos anteriormente e por
esta geridos, a Sociedade integrou a gestdo do Fundo de Penstes BANIF (“FP BANIF"), apds
aprovagbes regulatérias. Este processo encontrava-se em curso desde 18 de julho de 2018, data da
carta conjunta entre a Real Vida Seguros, S.A., a Oitante, S.A. e o Banco Santander Totta, S.A. (“BST",
em que se solicitou a extingéo de quota-parte e posterior transferéncia da gestdo do FP BANIF para a
Santander Pensdes. Espera-se que, no inicio de 2023, ocorra a fus&o entre os fundos de pensdes FP
BST e FP BANIF, logo que fique autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (“ASF), enquanto entidade reguladora das referidas entidades.

Ao abrigo do seu contrato constitutivo e dando cumprimento ao Acordo Coletivo de Trabalho do Sector
Bancario, fazem parte integrante do Fundo de PensGes BANIF trés planos de pensdes, conforme
segue:

Plano de pensdes | Beneficio definido (BD)
Plano de pensdes Il
Plano de pensdes Il

Contribui¢go definida (CF)

As demonstragfes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram aprovadas
pelo Conselho de Administragéio em 22 de fevereiro de 2023, mas est&o ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracéio da Sociedade estima
que venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

As notas que se seguem respeitam os requisitos de divulgag&o definidos no Sistema de Normalizagso
Contabillstica (“SNC").

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposigdes legais em vigor
em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n.® 158/2009, de 13 de julho, e de acordo com a
Estrutura Conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (‘"NCRF") e respetivas Normas
Interpretativas do SNC aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas
foram as seguintes:

3.1. Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, com base nos livros e registos contabillsticos mantidos pela Sociedade de acordo
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
{Montantes expressos em euros)

com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e respetivas Normas
Interpretativas aplicéveis a data da elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos encontram-se classificados como correntes ou nao correntes. Classificam-
se como ativos e passivos correntes, 0s montantes que se esperam vir a ser recuperados ou
liquidados num periodo até doze meses apés a data do balango. Classificam-se como ativos e
passivos nao correntes, os montantes que se esperam vir a ser recuperados ou liquidados num
periodo superior a doze meses ap6s a data do balango.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagio das suas demonstragdes
financeliras referentes a 31 de dezembro de 2022, sdo consistentes com as utilizadas na
prepara¢io das demonstragbes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

3.2. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da Sociedade respeitam a software e encontram-se registados ao custo de
aquisigao, deduzido de amortizagdes e eventuais perdas por imparidade acumuladas. O ativo
intangivel é depreciado pelo método das quotas constantes durante um periodo de 3 anos que
se considera refletir de forma adequada o periodo de vida Util do ativo. No exercicio de 2022,
este ativo ficou totalmente amortizado.

3.3. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo corresponde a soma dos impostos correntes com os
impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos s@o registados em resultados, salvo
quando se relacionem com itens registados diretamente no capital proprio, sendo nestes casos
igualmente registados no capital préprio.

O imposto corrente a pagar é baseado no lucro tributavel do periodo. O lucro tributavel pode
diferir do resultado contabilistico, uma vez que pode excluir diversos gastos e rendimentos que
apenas serdo dedutiveis ou tributéveis em exercicios futuros (diferengas tempordrias), bem
como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis (diferengas permanentes).

Os impostos diferidos decorrem das diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos considerados para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes
considerados para efeitos de tributagdo.

Os passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
tributaveis.

S0 reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis. No
entanto, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expetativas razoaveis de
lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferengas
temporarias tributdveis que se revertam no mesmo periodo de reversdo das diferengas
temporarias dedutiveis. Em cada data de relato & efetuada uma revisdo desses ativos por
impostos diferidos, sendo ajustados em fung&o das expetativas quanto a sua utilizagao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagéio
que se espera estejam em vigor & data da reversio das correspondentes diferengas
temporarias.

A compensagio entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas & permitida quando: (i) a
Sociedade tenha um direito legal de proceder & compensag&o entre tais ativos e passivos para
efeitos de liquidagao; (ji) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento
langados pela mesma autoridade fiscal e (jii) a Sociedade tenha a intengdo de proceder a
compensagio para efeitos de liquidacéo.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
{Montantes expressos em euros)

3.4.

35.

Instrumentos financeiros

As politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade no registo e valorizagdo dos seus
instrumentos financeiros detalham-se como segue.

Os ativos e passivos financeiros s&o reconhecidos no balango quando a Sociedade se torna
parte das correspondentes disposigdes contratuais e correspondem a:

(i) Outros créditos a receber

Os outros créditos a receber encontram-se registados no ativo ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas por imparidade. As perdas por imparidade correspondem
a diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperavel e s&o
reconhecidas na demonstragéo dos resultados do periodo em que s@o estimadas.

(i)  Caixa e depositos bancérios

Os montantes incluldos na rubrica de caixa e seus equivalentes na demonstragdo dos
fluxos de caixa correspondem aos valores de caixa, depésitos & ordem, depésitos a prazo
e outras aplicagdes de tesouraria com vencimento original inferior a 3 meses, para os
quais o risco de alterag@o de valor & insignificante.

Os depdsitos bancarios encontram-se registados no ativo ao custo amortizado,
entendendo a Sociedade que n&o existem diferengas materialmente relevantes para o
respetivo justo valor.

(i) Formecedores

As contas a pagar a fornecedores encontram-se registadas no passivo ac custo
amortizado, o qual geralmente néo difere do seu valor nominal.

Reédito
O rédito € mensurado pelo justo valor da contraprestagao recebida ou a receber.

O rédito proveniente da prestag@io de servicos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento do servico & data de relato, desde que todas as seguintes condi¢des estejam
satisfeitas:

* O montante do rédito possa ser mensurado com fiabilidade;

e Seja provavel que beneficios econémicos futuros associados a prestagdo fluam para a
Sociedade;

» Os custos incorridos ou a incorrer com a transagdo possam ser mensurados com fiabilidade;
e

¢ A fase de acabamento do servigo & data de relato possa ser mensurada com fiabilidade.

O rédito de juros € reconhecido utilizando o método da taxa de juro efetiva desde que seja
provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a Sociedade e o seu montante possa
ser mensurado com fiabilidade.

Comissdes de gestdo

Os servigos prestados pela Sociedade aos fundos que administra s&o remuneradas sob a forma
de uma comissdo de gestdo, a qual & registada na rubrica “Vendas e servicos prestados” da
demonstragio dos resultados. Esta comissdo é faturada trimestralmente e calculada pela
aplicagéio de uma taxa definida nos respetivos regulamentos/contratos de gestio dos Fundos
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

de Pensdes sobre o valor da média arimética das valorizagdes da carteira no uitimo dia de cada
més do trimestre.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as taxas anuais de comiss&o de gestio em vigor na
Sociedade relativas aos fundos de pensdes por si geridos sdo as seguintes:

31/12/2022 31/12/2021

Fundo de Pensdes Banco Santander Totta 0.18% 0,18%
Fundo de Pensdes Aberto Refarma Empresa 0.21% 0.21%
Fundo de Pensdes BANIF - Plano | (BD) 0,18% =
Fundo de Pensdes BANIF - Planos Il e 11l (CD) 0,22% &

Exclusivamente no que respeita aos Planos de Contribuigdo Definida do FP BANIF, e a titulo
de remunerag3o pelas atividades e tarefas de gestéio administrativa, sera ainda devida a
Sociedade, uma comiss&o calculada nos seguintes termos:

a) 0,22% calculada sobre o valor da carteira do FP BANIF, no final de cada
més e sera cobrada pela Sociedade nos cinco dias subsequentes ao final do
més a que respeite;

b) 0,25% sobre o valor das transferéncias e reembolsos efetuados pelo FP
BANIF com um montante maximo de 25 euros por operacao.

Por transferéncias e reembolsos efetuados pelo FP BANIF, entende-se a entrega de um
montante determinado em fungao das contribuigdes executadas pelos participantes, em caso de
desemprego de longa duragdo, doenga grave ou incapacidade permanente para o trabalho. O
reembolso previsto no pode ser efetuado sob a forma de renda ou capital.

3.6. Comissfes a pagar

Em 18 de dezembro de 2015 a Sociedade celebrou, com a Santander Asset Management —
SGOIC, S.A. (“SAM” ou “Santander Asset Management”), um contrato mediante o qual a
Sociedade atribuiu 2 SAM um mandato para a gestdo dos ativos dos dois fundos de pensdes
gue se encontravam sob a sua gestdo. Este contrato define uma remuneragdo a pagar pela
Sociedade como contrapartida dos servicos de gestdo de ativos prestados pela SAM,
correspondente a 0,13% sobre o montante total médio de ativos dos fundos de pensdes no
Ultimo dia de cada més do trimestre (“comiss6es de gestdo”). Em 26 outubro de 2022, no
momento do inicio de gestao do FP BANIF pela Sociedade, o referido contrato foi atualizado
com o objetivo de incluir este fundo no plano de prestagéo dos referidos servigos, replicando a
taxa de comissao aplicada. Esta comiss#o & cobrada trimestralmente.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato celebrado com a SAM acima referido, para além
das comissoes de gestao, a Sociedade passou a pagar a SAM uma remuneragao anual adicional
pelos servigos prestados equivalente as receitas brutas auferidas relativamente & gestdo dos
ativos dos Fundos de Pensdes, deduzidas de todas as despesas suportadas relacionadas com
essa atividade, bem como quaisquer taxas, impostos ou despesas impostas por obrigagtes
regulatérias ou legais (“comiss&o adicional’).

A Sociedade celebrou um contrato de prestago de servigos de gestao administrativa referente
ao Plano Il e ao Plano lIl (ambas de Contribuigio Definida) com a Santander Totta Seguros —
Companhia de Seguros de Vida, S.A. (“STS"), do qual resulta uma remuneragdo paga pela
Sociedade de 0,18% calculada sobre o valor da carteira dos referidos Planos de Pensdes, no
final de cada més e sera cobrada pela STS nos cinco dias subsequentes ao final do més a que
respeite. Esta comiss&o é devida pelas atividades e tarefas de gestio administrativa executadas
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

3.7. Provisdes

Esta rubrica inclui as provisdes constituldas para fazer face a riscos especificos decorrentes da
atividade da Sociedade, relativamente aos quais é mais provavel do que n3o que venham a
ocorrer fluxos financeiros de pagamento a terceiros, ainda que a tempestividade e a respetiva
quantia do dispéndio futuro sejam incertas. Em geral, o reforgo desta provis&o ndo & aceite como
custo para efeitos fiscais.

3.8. Especializacio de exercicios

A Sociedade regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagdo
de exercicios, sendo reconhecidos a medida que s&o gerados, independentemente do momento
do seu recebimento ou pagamento. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e 0s
correspondentes rendimentos e gastos gerados s&o registadas nas rubricas de “Diferimentos”,
no Ativo ou Passivo, em “Outros créditos a receber” (Nota 9) ou em “Outras dividas a pagar’
{Nota 11).

3.9. Rubricas extrapatrimoniais

Nestas rubricas é registado o valor patrimonial dos Fundos de Pensées geridos pela Sociedade
(Nota 1).

3.10. Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos ocorridos apés a data do balango que proporcionem informagao adicional
sobre condicdes que existiam & data do balango (eventos ajustéaveis ou acontecimentos apés a
data de balango que d3o origem a ajustamentos) sao refletidos nas demonstragdes financeiras.
Os acontecimentos apds a data do balango que praporcionem informag&o sobre condigdes que
tenham ocorrido apos a data do balango (eventos n3o ajustaveis ou acontecimentos apés a data
do balango que ndo ddo origem a ajustamentos) sao divulgados nas demonstrag&es financeiras,
se forem considerados materiais.

3.11. Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras a Sociedade efetuou estimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos s&o apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

A utilizacdo de estimativas e pressupostos resume-se essencialmente & seguinte area
significativa:

* Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, s&o determinados pela Sociedade com base
em regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legislagdo j& publicada para
aplicagao futura.

Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e matéria

coletavel no futuro. Eventuais alterages futuras na legislagio fiscal podem influenciar as
quantias expressas nas demonstragdes financeiras relativas a impostos diferidos ativos e
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

Da mesma forma, diferentes interpretagdes da legislago fiscal podem ter impacto sobre os
impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos os valores registados resultam do
melhor entendimento da gestio da Sociedade sobre o correto enquadramento fiscal das suas
operagdes.

4. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, o saldo de caixa e seus equivalentes inclui depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis (Nota 3.4 {ii)) e detalha-se como segue:

311212022 31112/2021

Depésitos & ordem:
Banco Santander Totta, S.A 2818824 2762 542
2818 824 2762 542

Os depositos a ordem encontram-se expressos em euros.

A conta de depésitos encontra-se a ser remunerada a taxa €STR - 0,75% com floor zero.

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

No exercicio de 2022 ndo existiu qualquer alteragdio nas politicas contabilisticas utilizadas na
preparagio das demonstragGes financeiras e nas estimativas.

6. PARTES RELACIONADAS
6.1. Identificagio de partes relacionadas

A Sociedade & integralmente detida pelo Banco Santander, S.A.. Sao consideradas partes
relacionadas, para além do acionista, as empresas do Grupo Santander e os Fundos de Pensdes
geridos pela Sociedade. Sao ainda consideradas partes relacionadas o pessoal-chave da gestdo da
Sociedade efou do acionista e respetivos membros intimos da familia, bem como qualquer entidade
em que estes exergam posigio de controlo, controlo conjunto, influéncia significativa ou em que
possuam, direta ou indiretamente, poder de voto significativo.

6.2. Membros do Conselho de Administragdo da Sociedade

Em 31 de dezembro de 2022, os membros do Conselho de Administragéo s&o conforme segue:

- Nuno Miguel de Oliveira Henriques — Presidente;

- Luls Manuel Matos Figueiredo — Administrador executivo;

- Diego Ruiz Reija — Administrador néo executivo; e

- Sara Eusébio da Fonseca — Administrador nao executivo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os custos suportados relativamente a
remuneragdo e outros beneficios de curto prazo atribuidos aos membros do Conselho de
Administragao da Sociedade ascenderam a 121 855 euros e 220 238 euros, respetivamente (Nota 15).
6.3. Saldos e transagdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Sociedade apresentava os seguintes saldos e transagdes com

partes relacicnadas:
" Q / .



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSCES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

2202
Banco Fundo de Fungo de Fundode Santander Acgon Santanger  Santander
Santander  PensSes BST Pensdes ARE Pensdes Totta Pomugal Maset Teenologa y Gestan PT Total
—T BANF _ Segwos Mansgemers, Opetscones
Atvo
Caxa e depdesos bancincs (Nota 4) 2818624 . - - - - - - - 2818824
Outios crédeos a teceber (Nota 9) . 45812 452 63 466 15 15 055 - . $37310
—_—mE T 5055
2818824 43832 452 63 466 15 - 15055 - - 3356134
Eassivo
Outras dividas a pagar (Nota 11) 3343 553 905 - - 557248
—_—— o 557248
3343 A 5 - . - 553 90% - - 557 248
Tetat 2815481 438 122 452 83 488 15 - {538 850) - - 2798880
Servicos prestados (Nota 13) - 1913848 1855 63 466 me 086 - - - 1980533
Forneamentos ¢ senncos extermes (Neta 14) - - B - - » (1604017) - @7T06Q) (1631077)
Gasios com o pessoal (Nota 15) (45 86G) - - - - . {144 038} . - (183 904}
Total {45 s06) 1913848 1855 6] 488 e 988 1 748 - 127 080) 150 952
22021
Banco Fundo ge Fuhda de Funda de Santander regon Santander  Sartander
Santander  Pensdes BST Pensdes ARE Pensdes Tota Portugal Aoset Tecnologia y Gesban PT Total
ook BANF  _ Seguwos Manygement Operscones
Ao
Cacxa ¢ cepdatos bancinos (Nota 4) 2762542 - - - . * - - N 2762542
Outres erédtos a receber (Nota 9) - 516763 458 - - . - - - 517221
2 762 542 516 763 438 - - - 3279763
—_—
Basvo
Outras divdas a pagar (Neta 11) 5 ) - : = DO —" — AUT503
Total 2782 842 518783 458 - - - {407 809) - - 2781054
Rendimentos e gastos
Servigos prestacos (Neta 13) B 2059220 1812 - . - - - 2061032
Fomeamentos ¢ $4rvcos extemos [Nota 14) . - . i - - (1609563) - {25830) (16353393
Gastos com o pessoal (Neta 15) {44 511) - . - - - (219612) - - {264123)
Total 394 2050 220 1312 P - - 1820178 - (25830) 161 634

7. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos “Ativos intangliveis® durante os exercicios de 2022 e 2021 foi o seguinte:

2022
Saldes em 317122021 Aleracoes Saidos em 3111272022
Ativo Amortizagdes Alivo A izag Amortizagh Alivo Amortizacdes Ativa
bnto Adigdes bruto acumnuladas do axercicio bruto acumuiadas liqudo
33782 (31 058) - - = (2684) 33782 (33 782) -
33782 (31098) - - - (2 684) 33782 (33 782} -
2021
Sakios em 3111272020 Alieragdas Sakios em 3171212021
Alivo Amortizagbes Ativo Amonizagdes  Amonizagdes Alivo Amortizagses Alivo
bruto acumuiad; Adigbes bruto acumuadas do exercicio bruto acumuladas liquido
33782 (19837) - - - {11.260) 33782 {31098) 2684
33782 {19837) - - - (11 260) 33782 (31 098) 2684
11 )&~ é \



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em eures)

8. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2022 n3o existiam depésitos a prazo. No decorrer do ano 2021, venceram o0s

dois depésitos existentes.
3111212021 31122022
Moeda Maturidade Taxa de juro “f‘z;:?n";f Juros comidos ~ Montante total  Montante total
EUR 23 de janeiro de 2021 0.000% 1 000 000 - 2
EUR 22 de julho de 2021 0.000% 1000000 - -
2,000 000 - -

9. QUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo da rubrica “Outros créditos a receber” apresentava a
seguinte composigao:

Afivo
31/12/2022 31/12/2021
Comissdes de gestdo
Fundo de Pensdes BST 458 322 516 763
Fundo de Pensdes BANIF 63 466 2
Fundo de Pensbdes ARE 452 458
522 240 517 221
Outras contas a receber
Santander Asset Management - Remuneragao 15055 -
Santander Totta Seguros - PIR 2022 15 -
15070 -

Os saldos a receber divulgados resultam do acréscimo das comissdes de gestdo dos Fundos de
Pensdes relativas ao Gltimo trimestre do exercicio de 2022.

Os 15 055 euros a pagar @ SAM respeitam a um encontro de contas entre as duas Sociedades por
remuneragdes referentes ao administrador que renunciou ao cargo em dezembro de 2021 (ver Nota
15).

10. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes durante os exercicios de 2022 e 2021 foi 0 seguinte:

2022
& Reposiges e ,
Saldos iniciais Reforgo anulagdes Utiizagdes Saldos finais
Outras Provisdes - - < P =
2021
Saldos iniciais Reforgo Riﬁilﬁxe Wiizagdes Saldos finais
Qutras Provisdes 9 966 - {9 966) - -
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
{Montantes expressos em euros)

As "Outras Provises” tinham por objetivo fazer face a responsabilidades no ambito da atividade
desenvolvida pela Sociedade entre 2014 e 2016, decorrentes de diferentes interpretagdes da legislagdo
fiscal e para as quais a Administragao considerava ser mais provavel do que n#o a ocorréncia de
desembolsos no futuro. As eventuais responsabilidades referidas foram extintas em 2021.

11. OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo da rubrica “Outras dividas a pagar” apresentava a seguinte
composigao:

31/12/2022 31/112/2021

Credores por acréscimos de gastos:
Comissdo a pagar a Santander Asset Management:

Comissdo de gestdo 363 668 375 280
Comissdo adicional 183 511 122 529
Comissdo a pagar a STS 13 349 -
Servigos obtidos e ndo faturados 30073 24 986
Remuneragao fixa 10 069 43 209
Remuneragdo varidvel 84 161 99 822
684 831 665 826

Em 31 de dezembro de 2022 encontrava-se por pagar o ultimo trimestre das comissdes de gestdo e a
comissao adicional relativas ao exercicio de 2022, as quais foram liquidadas em janeiro de 2023.

A rubrica "Remuneracéo fixa" apresenta o acréscimo da remunerag&o relativa aos meses de dezembro
de 2022 e, em 2021, aos meses de novembro e de dezembro. O custo com estas remuneracgdes é
suportado pela Santander Asset Management e, posteriormente, faturado a Sociedade.

A rubrica “Remuneragdo varidvel” refere-se & estimativa dos prémios a pagar aos orgdos de
administragio da Sociedade pelo seu desempenho no exercicio de 2022, adicionados dos valores a
pagar de anos anteriores e diferidos por trés anos (Nota 15).

Os valores por servigos obtidos e nao remunerados dizem respeito a estimativas por custos de auditoria
e consultoria fiscal,

12. CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social da Sociedade estava representado por 200 000
acdes com um valor nominal de cinco euros cada, sendo detido na totalidade pelo Banco Santander
S.A. e encontrava-se integralmente realizado.

Em conformidade com o artigo 295.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal é
obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até & concorréncia de um valor
equivalente a 20% do capital social da Sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de
prejuizos ou no aumento do capital social. A 31 de dezembro de 2022 e 2021 as reservas legais sdo
20% do capital social da Sociedade.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 21 de fevereiro de 2022, foi decidido e aprovado que
o resultado liquido do exercicio de 2021, no montante de 26 129 euros, fosse integralmente aplicado

em resultados transitados.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
{Montantes expressos em euros)

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 22 de fevereiro de 2023, foi proposto, para
aprovagdo da Assembleia Geral de Acionistas, que 0 resultado liquido do exercicio de 2022, no
montante de 37 657 euros, fosse integralmente aplicado em resultados transitados.

13. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

O rédito reconhecido pela Sociedade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 &
detalhado como se segue:

2022 2021
Comissdes de gestio:
Fundo de Pensdes Banco Sabtander Totta 1913 848 2059 220
Fundo de Pensdes BANIF 63 466 -
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 1855 1812
Qutras comissbes 1764 -
1 980 933 2 061 032

As outras comissdes referem-se & comissao recebida de 2% sobre as contribuigées da STS, da
Aegon Santander Portugal Ndo Vida - Companhia de Seguros, S.A. e da Aegon Santander Portugal
Vida - Companhia de Seguros, S.A. para o Fundo de PensGes Aberto Reforma Empresa, do qual s&o
Associados, relativa ao Plano Individual de Reforma (“PIR”) dos colaboradores.

14. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “Fornecimentos e servigos extemos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e
2021 & detalhada como se segue:

2022 2021

Prestago de servigos profissionais
Gestao das carleiras dos fundos de pensdes 1604 017 1609 563
Contabilidade 27 060 25830
Auditoria, consulloria e outros servigos 57 548 42 332
Outros trabalhos especializados 26 987 21030
Qutros 80 80
1715692 1698 835

Nos exerclcios de 2022 e 2021, a rubrica “Contabilidade” refere-se aos servigos de contabilidade
prestados pela Gesban Servicios Administrativos Globales S.A., Sucursal em Portugal (“Gesban PT").

Revisor Oficial de Contas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas, PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda para
os exercicios de 2022 e 2021, detalham-se como se segue:

2022 2021
Revisao legal das contas anuais (i) 16 000 14 150
Outros senvicos de garantia de fiabilidade (i) 12 600 9630
28 600 23780

(i) Valores sem IVA e sem despesas
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

15. GAST OM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de “Gastos com o pesscal” &
detalhada como se segue:

2022 2021
Remunerago de:

Orgdos de gestao - Remuneragao fixa 82255 124 476
Orgsos de gestio - Remuneragao variavel 39 600 68 400
Orgdo de fiscalizagio 22 366 23680
Colaboradores cedidos 24 408 23 361
Outros beneficios 14 879 13376
Encargos sociais 28762 34 510

212 270 287 803

A Sociedade recorre a 1 colaborador cedido pelo Banco Santander Totta.

A variagio nas remuneragdes respeita a alteragéo da estrutura do quadro do Conselho de
Administrag&o.

Orgéo de Fiscalizacio

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 as remuneragdes dos membros do Conselho Fiscal podem ser
resumidas como se segue:

2022
Nome Cargo Remuneracio Fixa
José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt Presidente 7 520
Rita Sofia Felicio Arsenio do Sacramento Vogal 5520
Luis Paulo Gléria Picardo de Sousa Vogal 3379
Marta Alarcdo Troni Vogal 813
17 231
2021
Nome Cargo Remuneragéo Fixa
PKF & Associades, SROC, Lda., representada por Paulo Jorge :
Macedo Gamt Presidente 7 520
Rui Alexandre Estrelinha da Silva Gléria Vogal 5520
José Francisco Antunes Rodrigues Vogal 5520
18 560

Em 11 de janeiro de 2022, terminou 0 mandato do Conselho Fiscal da Sociedade. Na mesma data, a
Assembleia Geral deliberou sobre a nova composigdo do 6rgéo de fiscalizagso que entrou em fungdes
para o triénio ali iniciado.

Em 5 de setembro de 2022, o vogal Luis Paulo Gléria Picardo de Sousa renunciou ao cargo, tendo os

efeitos da dentincia ocorrido no final do més seguinte ao da comunicagao. O vogal foi substituldo por
Marta Alarc&o Troni que iniciou fungdes em 15 de novembro de 2022.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

Orgdos de Gestéo

Em 31 de dezembro 2022, os membros do Conselho de Administragio da Sociedade eram como
indicados na Nota 6.2.

Em 2022 e 2021, as remuneragdes auferidas pelos membros do Conselho de Administragdo detalham-
se conforme se segue:

2022 2021
Remuneragdo fixa:
José Neves 14 072 55977
Nuno Henriques 40 000 40 000
Luis Figueiredo 28 183 11 072
82 255 107 049

Os administradores n&o executivos nao auferiram quaisquer remuneragbes pagas pela Sociedade
durante 2022 e 2021.

Por decisao operacional da Sociedade, o Administrador José Neves, que renunciou ao seu cargo em
finais de dezembro de 2021, ainda auferiu remuneragio nos meses de janeiro a margo de 2022.

A remuneragio varidvel atribuida aos membros do Conselho de Administragio executivos a 31 de
dezembro de 2022 tinha a seguinte desagregagao:

Pecuniério Agbes
{euros) (euros)
Remuneragio varidvel:
Eslimada em 2022 e a pagar em 2023, 2024, 2025 e 2026
Nuno Henriques 14 400 14 400
Luis Figueiredo 5400 5 400
19 800 19 800
Atribuida em 2021 e pago em 2022
José Neves 4200 4 200
Nuno Henriques 13920 13920
Luis Figueiredo 2 640 2 640
20 760 20 760
Atribuida em anos anteriores e paga em 2022
Joaquim Calga e Pina 6 587 6 584
José Neves 4 827 4 824
11414 11 408
Atribuida em anos anteriores e a pagarem 2023,2024 e 2025
Joaquim Calga e Pina 2987 2984
José Neves 4 800 4 800
Nuno Henriques 9 280 9280
Luis Figueiredo 1760 1760
18 827 18 824

0O emitente das agdes atribuldas aos membros executivos do Conselho de Administragio da Sociedade
é o Banco Santander S.A. {(Espanha).

A politica de remuneragdes da Sociedade prevé a possibilidade de, através dos seus oOrgaos
competentes, decidir pelo ndo diferimento da remuneragéo variavel quando este valor total néo seja
superior a 50 000 euros. Nao se verificando a ultrapassagem deste limite, foi deliberado o pagamento
integral relativo & remuneragao variavel atribuida em 2020, realizado em 2021.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

16. OUTROS RENDIMENTOS

17.

18.

19.

A rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e
2021 é detalhada como se segue:

2022 2021
Qutros Rendimentos e ganhos
Excesso de estimativa de imposto ano anterior - 6 940
Qutros 37 966 16 592
37 966 23 532

A rubrica “Outros” inclui 24 985 euros, resultantes da revers&o de acréscimos de anos anteriores,
relativos a Conselho Fiscal (11 040 euros) e Auditoria (13 945 euros) e referentes a valores, entretanto,
liquidados (Nota 15). Inclui també&m a comegdo de 2 522 euros do valor das agdes a atribuir aos
administradores e 9 561 euros referentes a acertos entre a Sociedade e a SAM por valores de
seguranca social processados em excesso para 0 administrador cessante, relativos a 2021 (Nota 9).

OUTRQOS GASTOS

A rubrica de “Outros gastos”™ nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 é detalhada
como se segue:

2022 2021
QOutros gastos:
Quotizagbes 8 501 9 423
Outros 22 342 36 201
31 843 45 624

Em “Outros” estdo incluidos os valeres de imposto de selo (5 897 euros), servicos bancarios (14 014
euros) e reconhecimento de insuficiéncia de custo com remuneragdes varidveis relativas a anos
anteriores (2 431 euros).

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
séo detalhados como se segue:

2022 2021
Depésitos a ordem 2196 -
Depésitos a prazo - 117
2196 117

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTOQ DO PERIODO

A tributagcio dos lucros da Sociedade para os exercicios de 2022 e 2021 é a seguinte:
e Taxade IRC de 21% sobre o lucro tributavel;

e Derrama municipal a uma taxa de 1,5% sobre o lucro tributavel; e
° Derrama estadual a uma taxa varidvel sobre o lucro tributdvel de acordo com os escal®es abaixo
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

indicados:

- Menor do que 1.500.000 euros 0%,
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%;
- Entre 7.500.000 euros e 35.000.000 eurocs 5%,
- Maior do que 35.000.000 euros 9%

De acordo com o artigo 63.° do Cadigo do IRC relativo as regras sobre pregos de transferéncia nas
operagdes comerciais, incluindo, designadamente, operagdes ou séries de operagdes sobre bens,
direitos ou servigos, bem como nas operagbes financeiras efetuadas entre um sujeito passivo e
qualquer outra entidade, sujeita ou n&o aimposto, com a qual esteja em situagdo de relagdes especialis,
devem ser contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagdes
comparaveis. O n3o cumprimento das regras de pregos de transferéncia em questao nas operagdes
efetuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra entidade sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja
em situacéo de relagdes especiais, podera dar origem a corregdes para efeitos de determinagédo do
lucro tributéavel em sede de IRC.

De acordo com a legislagio em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenham sido gerados
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes,
reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos séo
alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade relativas aos exercicios de

2019 a 2022 poderiao ainda vir a ser sujeitas a revisao e corregao por parte das autoridades fiscais.

O Conselho de Administragio da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de
possiveis revisdesfinspegdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragées de impostos nao
ter&o um efeito significativo nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2022,

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica “Estado e outros entes publicos” apresentava a seguinte

composigdo:
2022 2021
Ativo Passivo Alivo Passive
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Estimativa de imposto - (22 857) - 6411)
- {22 857) - 6411)
Setor Publico Estatal
Imposto Selo (14) - -
Seguranga Social - (585) - -
- (579) = -
Total - (23 436) - (6411)

A reconciliagsio entre a taxa nominal e a taxa efetiva de IRC verificada nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 pode ser demonstrada como se segue:
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

2022 2021

Resultado antes de impostos 58 606 51007
Revers&o de provisbes constituidas em anos anteriores - (9 966)
Excesso estimativa de imposto - (6 940)
Outros 39 -
Beneficios fiscais {3 962) (4122)
Lucro tributavel 54 683 29 979
Imposto apurado com base na taxa nominal de impasta {11 483) (6 296)
Derramas (820) (450)
Tributagdo auténoma {16 536) (18 133)
Total do imposto corrente (28 839) (24 878)
Total do imposto registado em resultados (20 949) (24 878)
Excesso /(insuficiéncia) de IRC relativo a anos anteriores (Nota 16) 7 890 6940
Carga fiscal 35,74% 40,71%
Carga Fiscal ja paga / a pagar

Pagamento por conta (5982) (18 467)

Estimativa de imposto a pagar / (a receber) 22 857 6411

20. RESULTADO POR ACAO BASICO

O resultado por agéo bésico nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foi determinado
conforme se segue:

2022 2021
Resultado liquido do exercicio 37 657 26 129
NaGmero médio ponderado de agbes em circulaglio no exercicio (Nota 11) 200 000 200 000
Resultado bisico por agdo 0,19 0,13

O resultado por ag&o basico é coincidente com o diluido, uma vez que n&o existem agdes ordindrias
contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgdes, warrants ou instrumentos
financeiros equivalentes & data do balanco.

D
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Montantes expressos em euros)

21. RESPONSABILIDADES EXTRAPATRIMONIAIS

Valor patrimonial
31/1272022 31122021

Fundos de pensées fechados:

Fundo de PensSes Banco Santander Totta, S.A. 1008 553 141 1164 201 916

Fundo de Pensdes BANIF - Plano | (Beneficio definido) 91 670 526 -

Fundo de Pensdes BANIF - Planos ll e lll {Contribuigio definida) 21755733 -
Fundos de pensdes abertos:

Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 923713 867 567
Total 1122903113 1 165 069 483

Em 31 de dezembro de 2022, os niveis de cobertura de responsabilidades por servigos passados no
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta e do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa sao de
109% e de 216%, respetivamente.

Em 2022 foram efetuadas contribuigdes para o Fundo de Penstes BANIF no montante de cerca de 22
400 000 euros pelo Associado Banco Santander Totta, S.A.. A 31 de dezembro de 2022, o nivel de
financiamento do Plano | (BD) era de 70% (em 2021 57%) pelo que nZo cumpria o limite de
financiamento minimo estabelecido pelo Banco de Portugal para responsabilidades por servigos
passados. O défice de financiamento do Fundo de Pensdes BANIF, no montante de cerca de 38 500
000 euros (em 2021, 70 200 000 euros), associado a vicissitudes passadas, devera ser ultrapassado
agquando da concluso do processo de transferéncia das responsabilidades do FP BANIF, por fus&o
por integragao, para o FP BST. A Sociedade estima que a referida fuséo dos dois fundos de pensdes
ocorra durante 2023, ap6s aprovagao da ASF.

22. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros mantidos ao custo amortizado com referéncia a 31
de dezembro de 2022 e 2021, a Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o valor
de balango dos mesmos constitui uma boa aproximagdo do seu justo valor nessas datas.

31122022
Técnicas de valodzagio Valor de
Custo amortizado Niveal 1 Niol 2 Nivel 3 batango total
Depésitos bancdrios (Nota 4) 2818824 - 5 - 2818824
Qutros créditos a receber (Nota 9) 15070 - - - 15070
2 B33854 - - - 2833864
311272021
Técricas do valorizach Valor do
Custo amortizado Nhal1 Niel 2 Nivel 3 balanco total
Depésitos bancérios (Nota 4) 2762 542 - - - 2782542
Qutros créditos a receber (Nota 9) - - - .
2762542 - - - 2 762 542
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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Conforme referido na Nota 3.4, a Sociedade estima que o custo amortizado dos depésitos bancarios e
dos outros créditos a receber n&o seja materialmente distinto do respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a saber:
v Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor é observavel em mercado ativo (cotagdes).

v" Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado ativo.
v" Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizagdo de

desconto de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs ndo correspondem a dados
observaveis no mercado.

Risco de crédito

A Socledade nao se encontra significativamente exposta ao risco de crédito, uma vez que a sua
atividade se resume & gestéo de fundos de pensdes. O risco de crédito é apenas aplicavel as suas
aplicagbes financeiras que correspondem, essencialmente, a depésitos 4 ordem e a prazo domiciliados
no Banco Santander Totta (Nota 4) e aos outros créditos a receber, nomeadamente comissdes de
gestdo dos fundos de pensdes ainda n3o recebidas em 31 de dezembro.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, nao se encontra exposta ao risco de taxa de juro em
virtude de n&o recarrer a financiamento.

Risco de liquidez

A Sociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez. De facto, em 31 de dezembro de 2022 e
2021, a rubrica de “Caixa e depésitos bancarios” ascendia a 2 818 824 euros e a 2 762 542 euros,
respetivamente. De referir ainda que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria em contas
de depdsitos a ordem junto do Banco Santander Totta. (Nota 4).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, néo tem exposigdo significativa ao risco de mercado.

Risco cambial

A Sociedade considera que, face & sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco cambial, tendo em
atencdo que os ativos e passivos se encontram denominados em euros. De referir que os ativos da
Sociedade correspondem, essencialmente, a depésitos & ordem, depésitos a prazo e contas a receber
denominados em euros.

21
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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23. CONSOLIDACAO
As contas da Sociedade relativas ao exercicio de 2022 e 2021 s3o consolidadas pelo Banco Santander

S.A. com sede em Boadilla del Monte, Avenida de Cantabria S/N — Ciudad Grupo Santander, a qual
detém 100% do capital da Sociedade.

24, MARGEM DE SOLVENCIA

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Margem de Solvéncia detalhava-se como se segue:

3111212022 31/12/2021

1- ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DA MARGEM DE SOLVENCIA 2 647 B67 2 607 526
- MARGEM ACONSTITUIR

ATMDADE DE FUNDOS DE PENSOES

Resultado 1797903 1 840 069

Fundo de Garantia minimo legal 800 000 800 000

Montanle da Margem a Constituir 1797 903 1 840 069

Montante do Fundo de Garantia a Constituir 800 000 800 000
- MONTANTE TOTAL DA MARGEM A CONSTITUIR 1797 903 1 840 069
V- MONTANTE TOTAL DO FUNDO DE GARANTIA A CONSTITUIR 800 000 800 000
V- EXCESSO/INSUFICIENCIA DA MARGEM DE SOLVENCIA = ( 1-1II) 849 964 767 457
V- TAXA DE COBERTURA DA MARGEM DE SOLVENCIA = { I/1Il) 147,28% 141, 711%

25. FACTOS RELEVANTES

A invasao da Ucrania por parte da Russia e subsequente guerra trouxe um elemento adicional de incerteza
ao ambiente de volatilidade de 2022. As sangdes impostas pela Uni&o Europeia e EUA ao gas natural e
petréleo russo aumentaram a pressdo sobre os bancos centrais para normalizarem as suas politicas
acomodativas e em resultado, no decorrer dos 12 meses do corrente ano, a Reserva Federal aumentou a
sua taxa diretora em 425 pontos base, enquanto o Banco Central Europeu eliminou a sua politica de juro
negativo com uma subida de 250 pontos base.

Para a industria de gestdo de ativos, a volatilidade provocada nas taxas core de curto prazo (2 anos)
materializou-se no pior ano de sempre, fruto da queda paralela entre obrigagdes e acdes e a inexisténcia de
ativos de refugio. No decorrer de 2022 o pico de inflag&io nos EUA e Europa parecem ter sido alcangados,
no entanto, a resiliéncia dos mercados laborais continua a traduzir-se numa retérica restritiva por parte dos

Bancos Centrals, receosos de uma segunda vaga de subida de pregos, o que devera manter a aversdo ao
risco na primeira metade de 2023.

Esta instabilidade resultou numa redugdo dos ativos sob gestio da Sociedade, essencialmente por
desvalorizag&o de mercado.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o ocorreram quaisquer eventos subsequentes que afetem as demonstragdes financeiras apresentadas e

que devessem ser registados efou divulgados.
. k/
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Pensdes — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensoes, S.A. (a Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2022
(que evidencia um total de 3.356.134 euros e um total de capital proprio de 2.647.867 euros, incluindo
um resultado liquido de 37.657 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a
demonstragéo das alteragdes no capital préprio e a demonstragdo de fluxos de caixa relativas ac ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensbdes, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢do “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstracgoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 dos fundos
de pensdes (Fundos), por cuja gestdo a Entidade era responsavel aquela data, foram auditadas por
outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu os respetivos Relatérios
de Auditoria (Relatorios) sem reservas. Nas circunstancias, salientamos que a nossa analise do
potencial impacto para as demonstragdes financeiras da Entidade de eventuais ocorréncias ao nivel
dos Fundos, baseou-se nas informac;ﬁes obtidas do 6rgao de gestdo da Entidade, na qualidade de
sociedade gestora, do respetivo érgao de fiscalizagao e do auditor dos Fundos, assim como na
analise dos Relatorios por este emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do orgdo de fiscalizagdo pelas demonstracées
financeiras

O odrgao de gestao € responsavel pela:

a) preparagéo de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

b) elaboragao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragoes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagao da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de néo detetar uma distor¢géo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno,

b) obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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c) avaliamos a adequac¢do das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestdo;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigGes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetddo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagGes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac&o apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagédo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorrecoes materiais.

22 de fevereiro de 2023
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