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SUMARIO EXECUTIVO

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. ("Santander Pensdes” ou “Sociedade”) € uma

sociedade anonima, com sede em Lisboa, constituida por escritura publica de 6 de novembro de 1995.
A Sociedade tem por objeto social a administragao, a gestao e a representagao de Fundos de Pensdes.

No ano de 2023, a Sociedade continuou responsavel pela gestao do Fundo de pensées do Banco Santander Totta e do
Fundo de Pensées Aberto Reforma Empresa. No ano anterior, em 26 de outubro, foi transferida a gestdo do Fundo de
Penstes BANIF para a Sociedade, apos concluséo do processo com a entidade reguladora, Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes ("ASF").

A 37 de outubro de 2023, ocorreu a extin¢do do Fundo de Pensdes Banif com a fusdo no Fundo de Pensdes Banco
Santander Totta.

O Fundo de Pensdes Banco Santander Totta passou a estar dividido em trés subfundos, um afeto ao financiamento do
Plano de Pensdes Banco Santander Totta, designado por Subfundo Seccdo A e os outros dois ao financiamento,
respetivamente, do Plano de Pensdes | BANIF, de beneficio definido, designado por Subfundo Beneficio Definido Seccéo
B, e do Plano de Pensdes |l BANIF e Planc de Pensdes Il BANIF, ambos de contribui¢do definida, designado por Subfundo

Contribuicdo Definida Secgado B.

Os riscos financeiros foram sempre acautelados, mantendo um rigoroso controlo sobre os riscos operacionais e legais,

as flutuagdes de mercado e o sustento da liquidez.

A gestdo das carteiras esta delegada na Santander Asset Management - SGOIC, S.A. ("SAM”), sendo partilhadas entre

as sociedades as componentes de operagées, riscos e compliance e financeira.

Destaque para o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta que foi distinguido com o prémio de Melher Fundo de
Pensdes em Portugal 2023 pela prestigiada revista briténica IPE - Investments & Pensions Europe, no ambito do evento

IPE Conference & Awards 2023, pelo terceiro ano consecutivo.
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ESTRUTURA ACIONISTA

O capital social da Sociedade encontra-se representado por 200 000 agdes com um valor nominal de 5 euros cada,
integralmente subscritas e realizadas pelo Banco Santander, S.A., entidade constituida ao abrigo da lei espanhola, com
sede em Paseo de Pereda, numeros @ a 12, 39004 Santander, inscrita no Registo Comercial de Cantabria, folha 286,

folio 64, do Livro 5.° de Sociedades e com o capital social integralmente subscrito de 7 912 789 286 euros.

Aaquisicdo da titularidade do capital da Sociedade por parte do atual acionista unico ocorreu no ano de 2016, por efeitos
da operacao de fusdo por incorporagdo, do Banco Santander, S.A. com a sua subsidiaria integral Santander AM Holding
SL, com sucessdo universal do Banco no conjunto de direitos e obrigages existentes na esfera juridica da referida

Santander AM Holding SL.

Sede: Rua da Mesquita, n.? 6 - 1070-238 Lisboa - Portugal
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO E DE MERCADO

Economia Internacional

Apds um ano de 2022 de ma memdria para os mercados, o primeiro trimestre deste ano registou subidas amplas
comparativamente com ganhos em agdes, crédito, obrigagdes soberanas, ativos de mercados emergentes e cripto
moedas. As matérias-primas foram a Unica excegao significativa a este padrao, com os precos do petroleo a cairem em
todos os meses do primeiro trimestre. A analise macroeconomica de alto nivel para o trimestre comegou com uma nota

algo otimista gragas as muitas noticias positivas em janeiro.

Por exemplo, o pre¢o do gas natural na Europa diminuiu -24,8% de janeiro a fevereiro, o que dissipou as preocupagdes
sobre uma possivel recessao. O aumento da confianca dos consumidores, que atingiu o seu ponto mais alto dos Gltimos
meses, refletiu-se numa série de indicadores de sentimento. Entretanto, a economia da China continuou a abrir e as
restricdes foram flexibilizadas, aumentando as expectativas de que mais economias a nivel global iriam registar
crescimento. Devido a melhoria das perspetivas macroeconémicas, muitos ativos tiveram um inicio de ano muito forte.
Por exemplo, 0 S&P 500 (+6,3%) e 0 STOXX 600 (+6,8%) na Europa tiveram o melhor inicio de ano desde 2015. Mas, a

medida que fevereiro avangava, c ambiente nos mercados tornou-se decididamente mais sombrio.

A principal causa foi a divulgagao de dados economices positivos publicados nos EUA e uma inflagdo mais elevada do
que o previsto, que convenceram os investidores de que estavam iminentes mais aumentos de taxas de juro. De facto,
o desemprego atingiu um minimo de 53 anos de 3,4%, o que suscitou um debate sobre a possibilidade de um cenario
de "no landing” da economia dos EUA, que significava inflagao elevada e crescimento robusto, forcando a Reserva
Federal a ainda mais aumentos de taxas. Ndo obstante, os Estados Unidos ndo foram o Unico pais a registar esta
tendéncia. A inflagao subjacente na Zona Euro atingiu um maximo histérico de +5,3% em janeiro, de acordo com os
dados divulgadas em fevereiro o que desencadeou uma liquidagao significativa de obrigag6es internacionais, com o
Global Aggregate Bond Index da Bloomberg a registar o seu pior desempenho em fevereiro desde a sua criagdo em

1990 (-3,3%).

Em margo, os investidores aumentaram as suas expectativas para as taxas terminais do banco central devido a
persisténcia da inflagdo. No seu testemunho semestral no Congresso, o Presidente da FED confirmou esse facto,
afirmando que a FED estaria preparada para aumentar o ritmo de subida das taxas e deixando explicitamente a porta

aberta a futuras alteragdes de 50 pontos base. Pouco depois, a 8 de margo, as taxas de rendibilidade a 2 anos atingiam

SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A.
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um mMaximo nao abservado desde 2007 e as expectativas para a taxa terminal da FED atingiam um novo méaximo do
ciclo de 5,69%. A curva de 2510s fechou nesse dia com uma inversdo de -108bps, 0 que ndo acontecia desde 1981.
Mas, tudo isto mudou abruptamente quando o Silicon Valley Bank entrou em colapso, suscitando preocupagdes sobre
o sistema financeiro e receios de um maior contagio. Na sequéncia de um intenso escrutinio por parte dos investidores
e de saidas significativas de depoésitos, o Credit Suisse acabou por ser comprado pelo UBS com garantias do governo
suico. Devido a significativa turbuléncia no mercado que resultou desta situagao, os investidores questionaram-se se
os bancos centrais iriam terminar o atual ciclo de aumento das taxas. Em meados de margo, as taxas de rendibilidade
das obrigacdes do Tesouro a 2 anos registaram a maior descida didria desde 1982 e apesar da recuperagéo geral do
mercado acionista, as a¢ées dos bancos sofreram um impacto negative, com o indice de bancos KBW a cair -17,9%. No
final do més, os mercados davam indicagdo que estariam a estabilizar-se. Desde o pico da agitagao, as medidas de
volatilidade, como o indice MOVE e o indice VIX, diminuiram significativamente, impulsionados pelas melhoras nas
condi¢des financeiras. Além disso, como os investidores estavam muito mencs preocupados com aumentos abruptos
das taxas, as obrigacdes soberanas tiveram um desempenho excecional. De facto, desde mar¢o de 2020, quando os
investidores se refugiaram em paraisos sequros e a FED reduziu as taxas e reiniciou a compra de obrigagdes, os titulos

do Tesouro dos EUA tiveram o seu melhor desempenho mensal em trés anos.

Os mercados financeiros tiveram um segundo trimestre mais inconsistente. Alguns investimentos tiveram um
f.\qé"c__9{1(_)s_.a,mf”._‘_',s_tagem2023 desempenho excecional, com as agdes tecnoldgicas a

superarem significativamente outros investimentos

Ty devido ao interesse na Inteligéncia Artificial (IA). Isto
incluiu outros ativos de risco, o que contribuiu para a
diminuigao da volatilidade devido 3 falta de evidéncias de

que os problemas de margo tivessem repercussoes

financeiras mais vastas. Contudo, a inflagdo persistente e
a continuagao da politica restritiva dos bancos centrais
causariam a subida de yields nas obrigacdes soberanas. Em geral, as matérias-primas também tiveram dificuldades,
com os pregos do petréleo bruto Brent a cairem pelo quarto trimestre consecutivo, Os investidores mostraram-se
receoscs quanto ao inicio do sequndo trimestre, apos a significativa turbuléncia do mercado em meados de margo pela
possibilidade de mais faléncias bancarias. Antes de ser encerrado em 1 de maio, o First Republic Bank, em particular,

esteve sob pressao crescente, tornando-se o terceiro banco a falir este ano, depois do SVB e do Signature.
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A maioria dos seus ativos foi adquirida pelo JPMergan e, a 4 de maio, o indice KBW Banks fechou no seu ponto mais
baixo em mais de dois anos. Mas o que foi notavel no sequndo trimestre foi o facto de a turbuléncia financeira parecer
isolada, pelo menos por enguanto. De facto, em junho, ¢ indice VIX de volatilidade das agdes tinha recuado para o seu
nivel mais baixo desde o surto de Covid-19 e tinha terminado o terceiro trimestre em apenas 13,59 pontos, marcando

um declinio significativo.

Os bancos centrais continuaram a concentrar-se na manutengdo de niveis elevados de inflagdo, uma vez que a
turbuléncia financeira parecia estar mais sob controlo. Enquanto a inflagdo global caiu no sequndo trimestre, a inflagao
subjacente manteve-se muito mais resistente. Por exemplo, os dados mais recentes relativos a maio revelaram que a
inflacdo subjacente do indice de precos no consumidor (IPC) nos EUA se situou em 4,6%, ou seja, ligeiramente abaixo
do nivel de 4,7% registado trés meses antes. A semelhanca dos EUA, a inflagdo subjacente na Zona Euro manteve-se

EUA: Futuros das taxas dos Fed Funds (limite inferio ; - ; 5
s bl limite nedior em 5,4% em junho, apenas ligeiramente abaixo do pico de

Ders Map Dee 23

peametet 5 7% registado em margo.
Subulas Oe Laxpy desde 22 o
ety

Estrmalivas o3

TeETE AT

O aumento da inflacdo exigiu que os bancos centrais
continuassem a aumentar as suas taxas diretoras. A FED
aumentou as taxas em 25 pontos base adicionais em maio e,
apesar de ter feito uma pausa em junho pela primeira vez em
mais de um ano, o seu grafico de pontos previa mais dois

aumentos das taxas para o saldo de 2023.

O BCE aumentou a sua taxa de deposito em 25 pontos base em maio e junho, elevando-a para 3,5%. Dados sélidos,
com a economia dos EUA, em particular, a continuar a mostrar sinais de resiliéncia, forneceram um apoio adicional a
este facto. De facto, as folhas de pagamento nao agricolas continuaram a crescer rapidamente em abril (+294 mil) e
maio (+339 mil), e o numero de novos pedidos de subsidic de desemprego tem vindo a diminuir desde o seu pico no

inicio de abril.
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Em resultado da persisténcia da inflagdo e dos bancos centrais "hawkish", as obrigacdes soberanas registaram
dificuldades no segundo trimestre. As obrigagoes do Tesouro dos EUA registaram uma descida de 1,4%, pondo fim a
dois trimestres consecutivos de ganhos, enquanto as obrigagdes alemas registaram uma descida mais moderada de -
0,4%. No entanto, os titulos com pior desempenho  Taxa de depésito baseada em Forwards €STRN

foram os gilts (-6,0%), que registaram a maior queda

desde a turbuléncia do mini-orgamento em outubro S
>y mareo

passado. No Reino Unido, onde a taxa de inflagao do IPC . .
stimatwvas dos
mereados

€ a mais elevada do G7, registaram-se varias surpresas
positivas em termos de inflagado e o Banco de Inglaterra
aumentou inesperadamente as taxas de juro em 50
pontos base em junho. Em compara¢do com outros
bancos centrais, 0s mercados estao a prever um ciclo de
aperto mais agressivo para o Banco de Inglaterra, com os swaps de indice overnight a preverem uma taxa terminal

superior a 6%.

Apesar das preocupactes com a inflacao e a descida do prego das obrigagdes soberanas, os ativos de risco tiveram, de
um modo geral, um bom desempenho no 2.9 trimestre. Por exemplo, o S&P 500 aumentou +8,7% em termos de

retorno total, o que se seguiu a um ganho de +7,5% no primeiro

2023 2024e
PIB EUA 2,40% 1,40% Lrimestre e & o maior ganho trimestral desde o quarto trimestre de
InflacGo EUA 4,20% 2,90% 5451, O Nikkei no Jap3o, registou o seu segundo melhor desempenho
PIB Zona Euro 0,50% 1,20%
InflacGo Zona Euro 560% 3,30% Lrimestral numa década, ja o STOXX 600 (+2,7%) na Europa foi menos
PIB Portugal 2,10% 1.50%  (apido, mas ainda consequiu registar o seu terceiro ganho trimestral
PIB Espanha 2,20% 1,70%
PIB China 490% 4.00% Cconsecutivosuperiora6%.

Com o NASDAQ a subir +13,1% e o indice FANG+ das mega capitalizages tecnoldgicas a subir +25,2%, as agdes
tecnoldgicas voltaram a liderar o desempenho do sector. O que foi possivel devide ac intenso entusiasmo em torno do
potencial da IA para aumentar a produtividade e acelerar o crescimento economico. A Nvidia (+52,3%) teve um dos
desempenhos excecionais no segundo trimestre devido & procura de processadores de A, o prego das suas agdes
aumentou no final de maio, depois de terem anunciado ganhos com uma perspetiva muito superior as expectativas,
aumentado em +189.5% até a data.

Fontes: der Asset Manag Banco 5 Totta, FMI,
Bloomberq, [e) Variagbes anuass estimadas.
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No entanto, é importante notar que o S&P 500 igualmente ponderado nao teve um desempenho t&o bom quanto sua
contraparte padrao, devendo-se ao facto de as agoes tecnologicas terem tido um desempenho positivo téo significativo

nos ultimos meses.

Aresolucao do problema do teto da divida dos EUA, que causou brevemente uma volatilidade significativa no mercado,
foi outro fator de apoio aos mercados. De facto, durante um breve periodo de tempo, as yields das obrigagdes do
Tesouro com vencimento apds o prazo para a negociacao do teto da divida norte americanoc subiram, ilustrando como
os investidores estavam a exigir uma compensagdo adicional para manter as obrigagdes em risco de incumprimento.

Mas, a 27 de maio, chegou-se a um compromisso e, em 3 de junho, o Presidente Biden assinou-o como lei.

O segundo semestre comegou negativo para os mercados. O selloff de obrigagdes no inicio de agosto, conduzindo as
yields ao seu nivel mais elevado dos ultimas anos, foi o principal acontecimento, tendo a yield da divida norte-americana
a 10 anos atingido 4,36%. Esta subida foi alimentada pelas yields reais estando a afetar significativamente a economia

real com os juros pagos pela habitagao.

O Selloff nao teve causa especifica, mas foi influenciado pela diminuigdo de rating dos EUA de AAA para AA+ pela Fitch.
A preocupacdo crescente com o défice or¢amental dos EUA solidificou a ideia de que as taxas se iriam manter mais altas

por mais tempo.

Em Jackson Hole, Jerome Powell teve um tom muito menos agressivo do que no ano anterior, dissipando as
preocupaces sobre aumentos radicais de taxa. O inquérito JOLTS revelou que o mercado de trabaltho continuou a
arrefecer, com a taxa de demissdes a regressar a sua taxa pre-pandémica de 2,3% e o nimero de vagas a cair para o

seu nivel mais baixo desde margo 2021.

Fora dos EUA, as perspetivas econdmicas continuaram aquém do esperado, com o PMI composto da Zona Euro a recuar
para 47,0, pior do que o previsto e no nivel mais baixo desde final de 2020. Contudo, a leitura flash da inflagao para a
Zona Euro ainda estéa nos +5.3%, influenciada pelo aumento do preco do gas natural na Europa (+ 23,5% no més),

devido a umna possivel greve nas instalagdes de GNL na Australia.

A economia chinesa continuou a causar preocupacao, provocando quedas no Shanghai Compaosite de -6,3%. Em parte,
motivadao por dificuldades no sector imobilidrio, também o aumento homologo das vendas a retalho e da produgao
industrial diminuiu para +3,7% e +2,5%, respetivamente. Como resposta, o Banco Popular da China reduziu a taxa da
sua facilidade de credito a médio prazo.
SANTANDER PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.4. y
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As obrigacdes e as a¢des recuperaram no fecho de agosto a medida que se generalizou o otimismo renovado sobre o
soft landing. A inflacao core também ajudou & recuperagao com junho e julho a mostrarem a menor subida desde
fevereiro de 2027. O S&P 500 (-1,6%) e o NASDAQ (-2,1%) estagnaram apos 5 meses de subidas, continuando com
+18,7% e +34,9%, desde inicio do ano. O Hang Seng (-8,2%) teve um dos seus piores meses (-4,4%) enquanto na

Europa o DJ Stoxx 600 anulou os ganhos do més anterior com -2,5% e o Eurostoxx 50 lateralizou (-0,42%).

No terceiro trimestre, apenas 11 de 38 classes de ativos financeiros estavam em territorio positivo, e em setembro
apenas 7 tiveram comportamentos positivos, o que fez deste o pior més de 2023. As quedas tiveram varias causas, mas
a mais importante foi a sensacdo crescente de que os bancos centrais iriam provavelmente manter as taxas de juro
mais elevadas durante mais tempo, a par de um aumento de $20/barril do petroleo durante o trimestre. As perdas
também contribuiram para a reputacdo de setembro como o pior més para os mercados financeiros nos Ultimos anos.
De facto, foi o quarte aneo consecutivo em que o S&P 500 e o STOXX 600 registaram quedas em setembro, berm como

0 7° ano consecutivo em que o agregado global de obrigagées da Bloomberg registou uma queda no més.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a maior historia do terceiro trimestre foi a corregao das obrigagbes de longo
prazo. A yield a 10 anos do Tesouro norte-americano terminou o trimestre com uma subida de +0,735% para 4,57 %,
valores que nao se verificavam desde 2007, enquanto a yield do bund alemao a 10 anos subiu +0,448% para 2,84%, 0

que nado se registava desde 2011.

Entretanto, também se verificou uma atengao crescente aos persistentes defices orgamentais norte-americanos e que
impacto teriam nas taxas, sobretudo depois de a Fitch Ratings ter baixado a notagao de crédito dos EUA em agosto, de

AAA para AA~.

Este enquadramento levou a um fraco desempenho das agées, com o S&P 500 e o Eurostoxx 50 a cair-4,8% e -2.71%
respetivamente. Este foi o pior més do ano até a data para o indice norte americano e deixando-o com uma queda de -
3,3%. No entanto, manteve-se positivo desde inicio do anec, com um ganho de +13,1%. N&o obstante, estes

movimentos ndo alteraram as expectativas de mercado para a politica monetaria da Reserva Federal e BCE.

0O més de outubro foi de novo fraco para os mercados e dominado, principalmente, pelo atague do Hamas a Israel e
consequente retaliacdo. A preocupacac dos investidores centrou-se na possibilidade de alargamento do conflito a
outros paises do Médio Oriente e consequentes impactos em varios ativos importantes. Houve um impacto imediato
no preco do crude e do ouro (+7,5% e +7,3% respetivamente) tendo carrigido no final do més.
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O outro grande foco do més recaiu na resiliéncia da economia norte-americana, que nao so adicionou mais 336 mil
empregos como continua com pressodes inflacionistas no prego meédio do consumider core, que adicionou mais 0,32%,
um maximo nos ultimos 5 meses. Dado isto, os futuros comegaram a descontar uma probabilidade de 41,5% de subida

de juros para a reuniao da FED de janeiro 2024.

O impacto desta resiliéncia deu-se, sobretudo, nas yields das obrigagdes soberanas norte-americanas. A Yield a 10 anos
subiu pelo sexto més consecutivo - fechando nos 4,93%, tendo até chegado a ultrapassar o maximo historico de 2007
de 5%-, 0 que transpareceu para a economia real com os empréstimaos a habitagdo a 30 anos a apresentarem taxas

fixas de 7,9%, o valor mais alto desde o ano 2000.

Em sentido contrario, os dados europeus foram muito mais fracos no més, com a primeira estimativa do PIB da Zona
Euro no terceiro trimestre a registar uma contragao de -0,1%, o pior desempenho desde o segundo trimestre de 2020.
No entanto, este ponto trouxe a boas naticias do lado da inflagao, com o valor anual em outubro a cair para +2,9%, o

minimo dos ultimos de dois anos, o que impulsionou as obrigagdes soberanas da Zona Euro, com ganhos de 0,4%.

As subidas de taxas apontaram também para quedas nos mercados acionistas, com o S&P500 a cair -2,1% - sendo a
primeira vez que existe uma terceira queda consecutiva mensal desde margo 2020 - e o Eurostoxx 600 com perdas de
-3,6%. Os mercados emergentes também foram afetados, com o indice MSCI EM a registar -3,9%. Ja do lado das
obrigacdes, os ligeiros ganhos do lado europeu (bunds +0.3%, OATs +0.2% e BTPs +0.6%) contrastaram com as perdas

no lado americano com declinios de -1.3%.

Em sentido inverso aos meses anteriores, novembro trouxe de novo a especulagdo sobre um pivot da FED devido a
crescente confianca dos investidores de que se chegaria ao final do ciclo de subidas de taxa de juro. A recuperagao dos
mercados arrancou no inicio do més apos a ultima reunido da FOMC - onde foi dito que as condigdes financeiras tinham
restringido "significativamente” - e foi depois apoiada com a surpresa na inflagao dos EUA com o IPC global a subir
apenas+0,04% e o core com uma ligeira subida de 0,23%. Subsequentes discursos da FED e uma revisdo em alta do
PIB dos EUA (+5,2%) adicionaram ainda mais entusiasmo, levando os mercados a aumentar as expectativas de cortes

de taxa em maio.
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As boas noticias significaram um resultado excecional das  4s obrigacoes em 2023
obrigagdes com a yield do treasury dos EUA a 10 anos a -
cair de 4,93% para 4,33%, o maior declinio desde julho
2021. Do lado do BCE, as obrigagdes soberanas da Zona
Euro ganharam +3,0% e os bunds +2,6%. Isto levou os

investidores a descontar cortes de taxa ja em abril do anc

que vemn, resultando no melhor resultado do indice
Global de QObrigagtes da Bloomberg desde a grande crise e s

financeira de 2008, subindo +5,04%.

O apetite de risco também subiu, com o S&P 500 a quebrar as perdas dos meses anteriores com uma subida de +9,1%
em retornos totais, e o NASDAQ subir até +10.8%, devido as subidas do setor tecnologico. Por outro o lado, o indice de
volatilidade VIX teve a maior queda desde 0 ano passado. As agdes europeias também tiveram subidas acentuadas com
o Eurostoxx 50 a subir +7,91%. Esta recuperagao também apoiou o crédito empresarial (EURIG +2,3% e USD IG +5,5%)

com os spreads de Investment Grade a contrairem para 1,04%.

Os pre¢os da energia continuaram a cair mesmo depois de anuincio de cortes de producao da OPEC (Brent -5,2%). Em

oposigao, o ouro atingiu maximos de 6 meses (+2.6%, $2,036/0z.)

Depois de um novembro com retornos historicos para os mercados, sendo os cortes de taxa de juro por parte dos bancos
centrais o tema dominante, dezembro conseguiu superar o desempenho do més anterior, com parte do choque
monetario de 2022 a ser revertido no periodo. O indice de obrigagdes globais cbteve ganhos de +4,2% no més,
terminando o ano com um retorno, desde o inicio do mesmo, de +5,7%. Um resultado extremamente inesperado dado
o comportamento destes ativos no fim de outubro. As restantes obrigagdes também continuaram © excelente
desempenhe, com as obrigagdes a 10 anos norte-americanas a terem ganhos de +3,5% e as obrigagbes empresariais
USD com ganhos de +4,0%, enquanto as obrigagdes soberanas europeias subiram 3,7% e as obrigagbes empresariais

EUR a terem um desempenho de +2,8%.

No que respeita as a¢des, o final do ano também trouxe subidas significativas, levando o S&P500 a ter ganhos de +4,5%
e o Nasdaq a apreciar +5,6%. Do lado europeu, 0 Stoxx 600 subiu +3,9% no més, sendo que 0s Unicos resultados
negativos vieram da china com o Shanghai Composite a perder -1,7%. Nas matérias-primas, o petroleo brent continuou
a tendéncia de descida devido a fraca procura, terminando o ano a perder -10,3%.
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Em suma, 2023 foi um ano de recuperacdo extraordinaria apos um 2022 de ma memoria, tendo os mercados registado
valores bastante atrativos para os investidores. O S&P 500 teve uma subida de +26,3%, 0 STOXX 600 de +16,6% e o
indice MSCI World de +24,4%. As ag¢des tecnoldgicas foram as que mais se destacaram em termos sectoriais, com o
NASDAQ a registar uns impressionantes +44,7%, enquanto o indice dos 7 magnificos (Apple, Microsoft, Alphabet,
Amazon, Nvidia, Meta e Tesla) tiveram um dos melhores desempenhos de qualquer ativo financeiro em 2023, subindo

+107%.

Fonte: Deutsche Bank Early Morning Reid: December, Q4 and 2023 Performance Review

Economia Portuguesa

Apos o fim da pandemia, o PIB de Portugal atingiu 5,4% em 2023, superando o nivel de 2019. O PIB futuro continuou a
crescer rapidamente acima da Zona Euro. O Banco de Portugal prevé uma queda da taxa de inflagdo de 5,2% este ano
para 3,3%em 2024 e 2,1% em 2025, ja proximo do abjetivo de politicamonetaria do Banco Central Europeu. Os efeitos
negativos da inflagac ainda elevada e da maior restritividade da politica monetéria sobre a procura interna foram
complementados por melhorias no mercado de trabalho, medidas publicas de apoio ao rendimento das familias e
maiores entradas de fundos europeus. Além das condi¢des monetarias e financeiras menos favoraveis, a pressdo

inflacionista internacional diminuiu. A procura externa dirigida aos exportadores portugueses também diminuiu.

A economia cresceu acima do previsto em 1,6% no primeiro trimestre de 2023, principalmente devido ao dinamismo
das exportagdes, na componente do turismo. A atividade continuou a crescer no primeiro semestre do ano, com
variagdes em cadeia de 0,3% no sequndo trimestre e de 0,5% nos dois trimestres seguintes. A perspetiva de um
aumento no rendimento disponivel real manteve o mercado de trabalho dindamico e incentivou a procura interna. No
que diz respeito as exportagdes, houve ganho de quota adicional nos servigos, em linha com as tendéncias recentes,

onde o turismo teve um impacto significativo na economia nacional neste semestre.

A inflaga@o diminui desde o final de 2022, com as partes mais volateis do IHPC a impactarem em baixa os pre¢os em
2023. Isto foi refletido principalmente devido a redugao dos precos das matérias-primas alimentares e energeticas nos
mercados internacionais. A redugao da inflagao, excluindo estes bens, foi determinada pelas pressées associadas ao
aumento dos saléarios e margens de lucro, bern como pelos efeitos imprecisos derivados dos componentes volateis da

inflagdo. Num contexto de expetativas de inflagdo estabilizadas, a maior restritividade da politica monetaria resultou na
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convergéncia da inflagdo para valores proximos dos projetados para a area do euro e compativeis com o objetivo de
estabilidade de precos no final do horizonte, com a inflag@o do sequndo trimestre atingindo -0,3 pontos percentuais
(pp) em relacdo as indicagdes de margo do Banco de Portugal. As pressdes inflacionistas externas diminuiram e a

reducdo temporaria do IVA para alguns produtos alimenticios compensou parcialmente os efeitos da inflagao interna.

Foi também registada uma melhoria em relagao ao défice da balanga corrente e de capital de +0,4% do PIB em 2022
devido ao aumento do saldo da balanga de bens e servigos em 2023, bem como os efeitos positivos de volume e termos
de troca, e é previsto pelo Banco de Portugal que a balanga corrente e o saldo de capital devem aumentar para 2,1% do

PIB no segundo semestre de 2023.

No primeiro trimestre, a ecanomia portuguesa desacelerou resultado de uma retragdo mais marcante das exportagoes
de bens e servigos, que superou a dindmica da procura interna. Em termos homologos, o produto interno bruto
aumentou ainda 1,9%. O indicador de clima economico continuou a tendéncia de desaceleragdo, tendo registado um
minimo em novembro. O indicador de sentimento econémico, por outro lado, continuou negativo, tendo melhorado

dos minimos do segundo e terceiro trimestres.

O consumo privado recuperou no 3T, apos uma contracdo inesperada no trimestre anterior. Uma explicagdo para a
recuperagdo foi a despesa em bens alimentares, bem como a despesa discricionaria em bens e servigos nao
alimentares. No entanto, o consumo privado cresceu apenas 0,9%, abaixo do PIB, e os efeitos dainflacao e das taxas de
juro elevadas foram dissipados tendo a inflagdo desacelerado em termos homologos. Contudo, a confianga dos
consumidores voltou a diminuir em novembro, apds a demissao do Primeiro Ministro Antonio Costa e o anudncio da
dissolugao do Parlamento. Apos dois trimestres de redugdo, o investimento recuperou no 3T23. Essa dinamica foi
fortemente explicada pela despesa de capital em material de transporte e propriedade intelectual. Dinamica essa que
se manteve no 4° trimestre, como demonstra a patente nas vendas de veiculos comerciais. Os indicadores de
investimento disponiveis, exceto os de material de transporte, permanecem em terreno negativo, indicando dinamicas

inconsistentes no 472023,

No final do ano as exportacdes de bens e servicos cairam. A evolugdo do setor industrial em toda a Europa,
especialmente na Alemanha, foi acompanhada pelas exportagées de bens. Por outro lado, as exportagoes de servi¢os
contrastam com os principais dados do setor do turismo, como 0 aumento do nimero de hospedes ndo residentes, das

dormidas e dos proveitos do setor. As importagdes aumentaram, principalmente ao nivel dos servigos e a avaliacao da
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atividade nos mercados externos, bem como as perspetivas de procura externa para o setor industrial, permaneceram

em terreno negativo.

Embora continue a refletir uma economia em pleno emprego, a taxa de desemprego aumentou para 6.7%. O nivel de
emprego foi afetado ligeiramente pela reducdo da populagao ativa, justificado pelo fim dos empregos sazonais no setor
de turismo. A taxa de desemprego registada no |EFP tem aumentado lentamente, mas ainda em minimos, enquanto
as oportunidades de emprego tém permanecido relativamente estaveis, embora abaixo das de ha um ano. Ainda que a
industria tenha tido um crescimento moderado, as remuneragées cresceram de forma significativa. Nao obstante, os
custos do trabalho diminuiram e convergiram para o crescimento constante de cerca de 6% em termos homologos na
Zona Euro. Embora tenha revertido a reducdo mais significativa ocorrida durante o verdo, a produgdo industrial
continuou a diminuir nas industrias quimica, pasta e papel e cal¢ados. Apesar do encerramento temporario da
AutoEuropa devido a problemas com o fornecimento de pecas, o setor automaovel manteve-se estavel (-0.5%) até final

doano.

O Estado foi 0 maior beneficiario do contexto de crescimento e de inflagdo, com um crescimento dos impostos diretos
(+13.1% tvha a outubro), e dos indiretos (+6.4% tvha), em particular do IVA (+6.7%). As despesas do subsetor Estado,
acumuladas a outubro, cresceram 3.5%, fruto da dindmica ao nivel da despesa corrente (+3.1%) e dos aumentos
salariais e descongelamentos de progressdes, na Funcdo Publica (as despesas com pessoal cresceram 4.3%). Os
encargos com o servico da divida cresceram apenas 0,3% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior, apesar da
subida das taxas de juro. O aumento constante das receitas fiscais, especialmente as indiretas relacionadas a resiliéncia
da atividade economica e especialmente num ambiente de inflagdo elevada, tem superado o aumento das despesas
publicas, resultando em um excedente or¢amental ao nivel do subsetor do Estado. Uma das razdes para a mudanga de
remuneracao fai o crescimento explosivo dos Certificados de Aforro (+113% YoY), que liderou o crescimento homologo
de 2.7% da divida publica direta do Estado em outubro de 2023. A divida publica era de 107,2% do PIB no final do 3T23.
Com a descida dos precos da energia e a reversao de fatores ainda relacionados a pandemia, a taxa de inflagao continua
a desacelerar, situando-se em 1.5% em novembro. A inflagdo subjacente, que abrange alimentagdo e energia,

desacelera mais lentamente e esta em 2,9 por cento.

A reversao dos efeitos de base e a reposicdo do IVA na alimentagao podem levar a uma aceleragao da inflagdo nos
proximos meses. Até setembro, a balanga de bens e servigos teve um excedente maior, devendo-se ao aumento do

saldo da balanga de servicos, que atingiu um maximo historico. Nos primeiros nove meses do ano, as exportagdes de
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bens diminuiram 1%, enquanto as importacdes diminuiram 2.5% permitindo uma ligeira redugdo do défice da balanga

de bens.

Forte: Boletim Ecorgmica Banco de Portugal {meses de Agosto e Dezembro 2023); Banco Santander Totta : Gabinete de Estudos Economicos e Relagoes com Investidores
| Portugal Dashboard economico Evolugdo e Tendéncias 2023)

PRINCIPAIS INDICADORES DA ATIVIDADE

(montantes em euros)

2023 2022
Balango
Ativo 3500479 3356 134
Capital Préprio 2677 469 2 647 B67
Demonstragdes dos Resultados:
Servigos prestados 2 065 946 1980933
OQutros rendimentos e gastos (2 067 981) (1924 523)
Resultado operacional (2 035) 56 410
Juros e rendimentos similiares obtidos 63 386 2196
Imposto sobre o rendimento do periodo (31 749) {20 849)
Resultado liquido do periodo 29602 37 657
Ativos sob Gestio 1155 580 944 1122903 113
Rentabilidade do Capital Préprio (ROE) 1,11% 1.42%
Rentabilidade do Ativo (ROA) 0,85% 1,12%

O proveito com comissdes aumentou cerca de 4% em 2023, por via da entrada da gestao do Fundoe de Pensdes do Banif,
em fins de 2022 e do ganho dos fundos em valorizacao de mercado. Contudo, verificou-se também um aumento de
custos no mesmo periodo, nomeadamente em custos com pessoal, por acréscimo das remuneragoes variaveis; e da
comissao repartida para a SAM, o que se traduziu numa diminuigdo do resultado liquido do exercicio comparativamente
ao do periodo homologo.

A restante atividade manteve-se estavel. Quanto as rentabilidades, quer do Capital Préprio, quer do Ativo, reduziram

ligeiramente em 2023.
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Ototal de valor liquido gerido dos Fundos de Pensdes aumentou aproximadamente 3% entre 31 de dezembro de 2023
e 31 de dezembro de 2022, essencialmente, em resultado do efeito positivo do mercado, apresentando-se o detalhe

conforme se segue:

31/12/2023 31/12/2022 Variagao
Fundos de pensées fechados;
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Secqdo A 1005514211 100855314 0%
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Contribuigao Definida Secgdo B (i) 24117131 21755733 11%
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Beneficic Definido Secgao B (i} 124933414 91670526 36%
Fun nsd
Fundo de Pensges Aberto Reforma Empresa 1016 188 923713 10%
1155 580944 1122903113 3%

[i) anteriormente correspandia ao Fundo de Pensdes BANIF Planos Il e Il [Contribuigao Definida)

lii} anteriormente correspondia ao Fundo de Pensdes BANIF Plano | (Beneficio Definida)

Em 2023, o mercado de Fundos de Pensbes em Portugal registou uma diminui¢do de valor liquido sob gestao,

totalizando cerca de 19 mil milhdes de euros, o que compara com 21 mil milhdes de euros em 2022,

Apesar do enquadramento de mercado ter sido marcado por uma alguma volatilidade, os Fundos de Pensdes geridos
pela Sociedade registaram rentabilidades positivas. Os fundos terminaram o ano com um volume sob gestdo superior
ao do ana anterior, tal como se compara no quadro acima, com um efeito positivo da valorizagao dos ativos, no valor de

cerca de 82 milhdes de euros.

A alocacao glabal dos ativos do Fundo de Pensdes Banco Santander Totta gerido pela Sociedade mostra um grau de
diversificacio sélido. O Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, a 31 de dezembro de 2023, tinha, na Secgao A (ver
referéncia em quadro acima), 66% dos seus ativos alocados em obrigagdes, 16% em agdes, 11% em alternativos, 8%

em imobiliario e 2% em liquidez.
O Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa apresentava a sua carteira composta, na sua quase totalidade, por
obrigagdes (67%) e acGes (16%).
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No Fundo de Pensdes BST Contribuicdo Definida — Seccdo B — Planos 1l e lll, plano em que as contribuigdes sdo
previamente definidas (por exemplo: uma percentagem sobre o saldrio mensal de cada trabalhador), sendo os
beneficios determinados em funcdo do montante final acumulado das contribuigdes entregues e dos respetivos

rendimentos, a carteira esta representada sobretudo por obrigacdes (60%) e ativos imobiliarios (19%).

Por ultimo, o Fundo de Pensdes BST Beneficio Definido — Secgdo B — Plano |, plano em que os beneficios se encontram
previamente definidos (por exemplo: uma percentagem do salario a data da reforma), os ativos predominantes sao as
obrigagoes (46%), com cerca de 32% em liquidez, resultado da transferéncia de capital da Sec¢ao A do mesmo fundo,
para cobertura das responsabilidades, pressuposto que tinha ficado definido ocorrer logo ap6s a fusdo entre o Fundo

de Penstes BST e o Fundo de Pensdes BANIF.

Abaixo, representagao grafica dos ativos dos dois fundos de pensées e respetiva distribuigdo por secgbes:

FP BST Seccao A FP BST Seccdo B - BD - Plano
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

Como ja referido, a 31 de outubro de 2023, o Fundo de Pensdes BANIF fusionou com o Fundo de Pensdes Banco

Santander Totta.

Por outro lado, a Sociedade prosseguiu com o Plano de A¢do para as Finangas Sustentaveis, desenvolvendo a estratégia
de investimento sustentavel e responsavel comum ao nivel corporativo (Grupo Santander), assente na abordagem da
relevancia e consideragao de aspetos ASG (ambientais, sociais e de governance), enfrentando o desafio cada vez maior
quando se fala em reporte de sustentabilidade.

Foram aprovadas versdes atualizadas das politicas internas de Investimento Sustentavel e de Sustentabilidade, bem
como da Politica de Voto, claramente relacionadas com as estratégias ambientais, sociais e de melhores praticas de

governo.

Destaque para o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta que foi distinguido com o prémio de Melhor Fundo de
Pensdes em Portugal 2023 pela prestigiada revista britanica IPE-Investments & Pensions Europe, no ambito do evento

IPE Conference & Awards 20223, pelo terceiro ano consecutivo.

OUTROS FACTOS RELEVANTES

O final do ano de 2023 ratificou a visao dos agentes de mercado que a desinfla¢do de pregos de bens e servigos, devera
deixar os indices de infla¢do core da Zona Euro e Estados Unidos da Ameérica proximos do alvo de 2% no final de 2024.
Essa tendéncia somada a possibilidade de corte de taxas diretoras a partir da segunda metade de 2024, e corroborada
pela indicacao avan¢ada pela Reserva Federal na ultima reunido do ano, permitiram a obrigagdes e a¢bes terminar o

ano com performances consideraveis.
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Para a industria de gestdo de ativos, o pico e pivot de politica monetaria mantém condicGes nos mercados financeiros
para gerar retornos positivos nos proximos trimestres. Esta situagdo, no entanto, coincidira com o topo de rentabilidade
dos bancos nacionais, o que podera, em termos de volumes, criar um cenario desafiante para as sociedades gestoras.

Em termos legais, a Norma Regulamentar n.? 5/2023-R, de 11 de julho veio revogar a Norma Regulamentar n.¢
11/2020 -R, de 3 de novembro, de modo a refletir a alteragao da disponibilizagao dos modelos, instrugdes, mapas e
formularios de reporte, atendendo & necessidade de adaptagdo periédica dos mesmos, resultante, na maioria das
vezes, em origem supranacional. Destacam-se, face ao elenco de deveres de informacgao previstos anteriormente; 1)
dever de reporte trimestral referente a informacao estatistica de natureza comportamental; 2) dever de reporte mensal

de incidentes cibernéticos; e 3) deveres de reporte anual em matéria de sustentabilidade.

CONTINUIDADE DA ATIVIDADE

O Conselho de Administracdo da Sociedade continuara a acompanhar a evolugdo da situacao economica nacional e
internacional e os seus efeitos nos mercados financeiras, considerande que as atuais circunstancias decorrentes das

tensdes geapoliticas ndo colocam em causa a continuidade das operagdes da Sociedade.

OBJECTIVOS E POLITICAS EM MATERIA DE GESTAO DOS RISCOS
FINANCEIROS

A Sociedade faz uma analise periodica aos principais riscos existentes no ambito da sua atividade: risco de crédito, risco
de taxa de juro, risco de liquidez, risco de mercado e risco cambial; considerando que, para todos estes, existe baixa
exposicdo, pela especificidade e caracteristicas da mesma.

Face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco de credito, para além do Banco Santander Totta - os ativos da
Sociedade correspondem, essencialmente, a depdsitos a ordem domiciliados no Banco Santander Totta, S.A. e aos
outros créditos a receber, nomeadamente as comisses de gestdo dos Fundos de Pensdes geridos e ainda nao
recebidas em 31 de dezembro de 2023, mas que ja se encontram pagas a data de emissac deste relatorio. Nao existe

exposi¢do a taxa de jure.

Sede: Rua da Mesquita, n.% 6 - 1070-238 Lisboa - Portugal

SANTANDER PENSOES - Socledade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Capital Social: € 1000 000- NUIPC 503 541 222 - C.RC. Lisboa )/

RELATORIO DE GESTAO - EXERCICIO 2023
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A Sociedade apresenta elevados niveis de liquidez e ndo tem exposigao direta ao risco de mercado. No que se refere ao
risco cambial, os ativos e passivos da Sociedade séo, exclusivamente, denominados em euros, pelo que a exposicao a

este risco apenas existe por via indireta, através dos fundos por si geridos.

PERSPETIVAS PARA 2024

Para 2024, a Santander Pensdes continuara o trabalho desenvolvido nos Gltimos anos, nomeadamente, a atividade de

gestao dos dois Fundos de Pensées do Grupo Santander em Portugal.

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

Ndo ocorreram quaisquer eventos subsequentes que afetem as demonstragdes financeiras apresentadas e que

devessem ser registados efou divulgados.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Nao havendo necessidade de reforco de reservas legais uma vez que as registadas cumprem o limite previsto no Codigo
das Sociedades Comerciais, 0 Conselho de Administracdo propde & Assembleia Geral que o resultado liquido do

exercicio, no montante de 29 602,01 euros seja totalmente transferido para resultados transitados.

NOTA FINAL

O Conselho de Administragdo quer reconhecer e agradecer a todos os que contribuiram direta ou indiretamente para

os resultados verificados, nomeadamente:;

SANTANDER PENSOES - Saciedade Gestora de Fundos de Penses, 5.4. X @
Sede: Rua da Mesquita, n.® 6 - 1070-238 Lisboa - Portugal
b

Capital Social: € 1000 000~ NUIPC 503 541 222 - C.RC. Lisboa

RELATORIO DE GESTAO - EXERCICIO 2023
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= Ao Banco Santander Totta, S.A., por todo o seu contributo e empenho;

»  Aocolaborador da Sociedade pela sua dedicagac e esforqo;

&> Santander
ENSOES

P

= Aentidade de supervisao, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, pelo apoio prestado

nas frequentes relagbes mutuas;

= Aos 0rgaos sociais da Sociedade e Revisor Oficial de Contas, pela forma interessada como sempre cumpriram

as suas fungdes;

= ASantander Asset Management - SGOIC, S.A..

Lisboa, 07 de mar¢o de 2024

O Conselho de Administragao

Lofary

(‘Kluno Miguel de Olivemques)

L Ad el S 7

(Luis Manuel Matos Figueire&o)

(Diego Ruiz Reija)

A

(Amaya Lacabe Martinez)

;{ Y

(Sa/ra Eusébio da Fonseca)

SANTANDER PENSOES - Socledade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Sede: Rua da Mesquita, n.% 6 - 1070-238 Lisboa - Portugal

Capital Social: € 1000 000- NUIPC 503 541 222 - C.R.L. Lisboa
RELATORIO DE GESTAO - EXERCICIO 2023
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Demonstracoes Financeiras

Exercicio findo em 37 de dezembro de2023

Santander Pensoes
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

{Montantes expressos em Euros)

DATAS
RUBRICAS NOTAS 31/12/2023 31/12/2022
ATIVO
ATIVO NAO CORRENTE
Ativos intangiveis 7 - =
Total do ative nao corrente -
ATIVO CORRENTE
Qutros créditos a receber 8 1084077 537 310
Caixa e depdsitos bancarios 4 2416402 2818824
Total do ativo corrente 3 500 479 3356124
Total do ativo 3500479 3356134
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 10 71 000 000 1 000 000
Reservas legais 10 200 000 200000
Qutras reservas 187 417 187 417
Resultados transitados 1260 450 1222793
2 647 867 26170210
Resultado liquido do periodo 29602 37 657
Total do capital préprio 2677 469 2 647 867
PASSIVO
PASSIVO CORRENTE
Estado e outros entes puablicos 1F 27 757 23 436
Outras dividas a pagar 9 795 253 684 831
Total do passivo corrente 823 010 708 267
Total do passivo 823010 708 267
Total do capital préprio e do passivo 3500479 3356134

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao
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Sara Eusebo daFonses

Amays Martines Lagabe



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.
DEMONSTRAGAD DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes expressos em Euros)

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2023 2022
Vendas e servi¢os prestados 11 2065946 1980933
Fornecimentos e servi¢os externos 12 {1813 457) (1715 692)
Gastos com o pessoal 13 (229 794) (212 270)
Outros rendimentos 14 - 37 966
Qutros gastos 15 {24 730) (31 843)
Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos {2 035) 59094
Gastos/freversdes de depreciagdo e de amortizagdo 7 - {2 684)
Resultado operacional {antes de gastos de financiamento e impostos) (2 035) 56 410
Juros e rendimentos similares obtidos 16 63 386 2196
Juros e gastos similares suportados =
Resultado antes de impostos 61 351 58 606
Imposto sobre o rendimento do periodo 17 (31749) (20 949)
Resultado liquido do periodo 29602 37 657
Resultado por acdo basico 18 0,15 0,19
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, 5.A.

DEMONSTRAGAD DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

{Montantes expressos em Euros)

PERIODOS
RUBRICAS NOTAS
2023 2022
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 1599692 2054935
Pagamentos a fornecedores (1753 842) (1630632)
Pagamentos ao pessoal {196 177) {257 891)
Caixa gerada pelas operagges (350 327) 166 412

Pagamentofrecebimento do imposto sobre o rendimento (27 309) (4 502)
QOutros recebimentos/pag to: (88172) (107 824)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (465 808) 54087
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Jurgs e rendimentaos similares 16 63 386 2196

Fluxos de caixa das atividades de investimento [2) 63 386 2196
Variagao de caixa e seus equivalentes (1+2+3) {402 422} 56282
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 2818824 2762542
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 2 416 402 28718824

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
0 Contabilista Certificado 0O Conselho de Administragao
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (adiante "Sociedade” ou “Santander
Pensdes") € uma sociedade anonima, com sede em Lisboa, constituida por escritura publica de 6 de
novembro de 1995.

A Sociedade tem por objeto social a administragao, a gestdo e a representacao de fundos de pensdes.

Durante o exercicio de 2013, a Sociedade foi alienada pela Santander Gestdo de Activos, S.G.P.S, SA. a
Santander AM Holding, S.L., uma empresa do Grupo Santander.

Em 28 de dezembro de 2016, ocorreu a fusdo da Santander AM Holding, S.L., por incorporagao, no Banco
Santander S.A., pelo que, a partir dessa data, a Sociedade passou a ser detida diretamente pelo Banco
Santander S.A. em Espanha.

A Sociedade é responsavel pela gestao do Fundo de Pensdes Banco Santander Totta e do Fundo de Pensdes
Aberto Reforma Empresa (adiante "FP BST" e "FP ARE", respetivamente). Em 26 de Qutubro de 2022, em
adicao aos dois fundos referidos anteriormente e por esta geridos, a Sociedade integrou a gestao do Fundo
de Pensdes BANIF ("FP BANIF"), apos aprovacdes requlatorias. Este processo encontrava-se em curso desde
18 de julho de 2018, data da carta conjunta entre a Real Vida Seguros, S.A., a Oitante, S.A. e o Banco
Santander Totta, S.A. ("BST"), em que se solicitou a extingdo de quota-parte e posterior transferéncia da
gestdo do FP BANIF para a Santander Pensdes.

De referir que, em 31 de outubro de 2023, ocorreu a extingdo do FP BANIF com a fusao no FP BST. O FP BST
passou a estar dividido em trés subfundos, um afeto ao financiamento do Plano de Penstes Banco
Santander Totta, designado por Subfundao Secgdo A e os outros dois ao financiamento, respetivamente, do
Plano de Pensdes | BANIF, de beneficio definido, designado por Subfundo BD Secgao B, e do Planoc de Pensdes
Il BANIF e Plano de Pensdes Ill BANIF, ambos de contribuicao definida, designado por Subfundo CD Secgdo B.

PLANO DE PENSOES FUNDO DE PENSOES
Plano de pensdes BST Seccdo A
Plano de pensdes | BANIF Subfundo BD {Sec¢ao B)

Plano de pensdes Il BANIF
Plano de pensdes Ill BANIF

Subfundo CD (Secgéo B)

As demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo em 07 de mar¢o de 2024, mas estdo ainda pendentes de aprovagao pela
Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracdo da Sociedade estima que venham
a ser aprovadas sem alteragOes significativas.

As notas que se seguem respeitam os requisitos de divulgagdo definidos no Sistema de Normalizagao
Contabilistica ("SNC").



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢ées legais em vigor em
Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, e de acordo com a Estrutura
Conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e respetivas Normas Interpretativas do
SNC aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras anexas foram
as sequintes:

Bl

3.2

Bases de apresentagao

As demonstracbes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacbes, com base nas livros e registos contabilisticos mantidos pela Sociedade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e respetivas Normas Interpretativas aplicaveis
a data da elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos encontram-se classificados como correntes ou nao correntes. Classificam-se
como ativos e passivos correntes, 0s montantes que se esperam vir a ser recuperados ou liquidados
num periodo até doze meses apds a data do balango. Classificam-se como ativos e passivos ndo
correntes, 0s montantes que se esperam vir a ser recuperados ou liquidados num periodo superior a
doze meses apos a data do balango.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagao das suas demonstragdes
financeiras referentes a 31 de dezembro de 2023, sao consistentes com as utilizadas na preparagdo
das demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2022.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da Sociedade respeitam a software e encontram-se registados ao custo de
aquisicao, deduzido de amortizagdes e eventuais perdas por imparidade acumuladas. O ativo
intangivel & depreciado pelo método das quotas constantes durante um periodo de 3 anos que se
considera refletir de forma adequada o periodo de vida Gtil do ativo. No exercicio de 2022, este ativo
ficou totalmente amortizado.



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTR&QOES FINANCEIRAS EM 37 DE DEZEMBRO DE 2023
(Montantes expressos em euros)

3.3.  Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo corresponde a soma dos impostos correntes com os
impostos diferidos. Os impostos correntes e diferidos sao registados em resultados, salvo quando se
relacionem com itens registados diretamente no capital proprio, sendo nestes casos igualmente
registados no capital préprio.

O imposto corrente a pagar € baseado no lucro tributavel do periode. O lucro tributavel pode diferir
do resultado contabilistico, uma vez que pode excluir diversos gastos e rendimentos que apenas
serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios Futuros (diferengas temporarias), bem como gastos e
rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis (diferengas permanentes).

Os impostos diferidos decorrem das diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos
considerados para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes considerados para
efeitos de tributagao.

Os passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
tributaveis.

S3o reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis. No
entanto, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expetativas razoaveis de lucros
fiscais Futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou diferengas temporarias
tributaveis que se revertam no mesmo periodo de reversao das diferengas temporarias dedutiveis.
Em cada data de relato é efetuada uma revisao desses ativos por impostos diferidos, sendo ajustados
em fun¢ao das expetativas quanto a sua utilizagao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sao mensurados utilizando as taxas de tributagdo que
se espera estejam em vigor a data da reversao das correspondentes diferengas temporarias.

A compensacéo entre ativos e passivos por impostos diferidos apenas € permitida quando: (i) a
Sociedade tenha um direito legal de proceder a compensacao entre tais ativos e passivos para efeitos
de liquidacao; (i) tais ativos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados
pela mesma autoridade fiscal e (jii) a Sociedade tenha a intengdo de proceder a compensagao para
efeitas de liquidagao.

3.4, Instrumentos financeiros

As politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade no registo e valorizacao dos seus instrumentos
financeiros detalham-se como segue.

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos no balanco quando a Sociedade se torna parte das
correspondentes disposicdes contratuais e correspondem a:

(i) Qutros créditos a receber l/

7 My



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Montantes expressos em euros)

3.5

(i)

(i)

Redito

Os outros créditos a receber encontram-se registados no ativo ao custo amortizado deduzido
de eventuais perdas por imparidade. As perdas por imparidade correspondem a diferenga
entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperavel e sdo reconhecidas na
demanstracdo dos resultados do periodo em que sdo estimadas.

Caixa e depositos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes na demonstragao dos fluxos
de caixa correspondem aos valores de caixa, depositos a ordem, depdsitos a prazo e outras
aplicacOes de tesouraria com vencimento original inferior a 3 meses, para 0s quais o risco de

alteracao de valor € insignificante.

Os depositos bancarios encontram-se registados no ativo ao custo amortizado, entendendo a
Sociedade que ndo existemn diferencas materialmente relevantes para o respetivo justo valor.

Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores encontram-se registadas no passivo ao custo amortizado, o
qual geralmente ndo difere do seu valor nominal.

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagao recebida ou a receber.

O rédito proveniente da prestacao de servicos € reconhecido com referéncia a fase de acabamento
do servigo a data de relato, desde que todas as seguintes condi¢es estejam satisfeitas:

e (O montante do rédito possa ser mensurado com fiabilidade;

« Seja provavel que beneficios econdmicos futuros associados a prestagdo fluam para a Sociedade;

s Os custos incorridos ou a incarrer com a transacao possam ser mensurados com fiabilidade; e

e Afase de acabamento do servica a data de relato possa ser mensurada com fiabilidade.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método da taxa de juro efetiva desde que seja provavel
que beneficios economicos futuros fluam para a Sociedade e o seu montante possa ser mensurado
com fiabilidade.

Comissdes de gestao

Os servicos prestados pela Sociedade aos fundos que administra séo remunerados sob a forma de
uma comissdo de gestdo, a qual é registada na rubrica “Vendas e servicos prestados” da
demonstragdo dos resultados. Esta comissao é faturada trimestralmente e calculada pela aplicagao

7o



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSGES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

de uma taxa definida nos respetivos requlamentos/contratos de gestao dos Fundos de Pensdes sobre
o valor da média arimética das valorizagoes da carteira no ultimo dia de cada meés do trimestre.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as taxas anuais de comissao de gestao em vigor na Sociedade
relativas aos fundos de pensées por si geridos sao as seguintes:

31/12/2023 31/12/2022

Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Secgao A 0,18% 0,18%
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo BD Seccao B (Plano | BANIF) 0,18% 0,18%
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, 5.A. - Subfundo CD Secgda B (Planos Il e 11l BANIF) 0,18% 0,18%
Fundo de Pensées Aberto Reforma Empresa 0.21% 0,21%

3.6.

Exclusivamente no que respeita ao subfundo CD, seccao B, afeto aos Planos Il e Il BANIF, e a titulo
de remuneracao pelas atividades e tarefas de gestao administrativa, sera ainda devida a Sociedade,
uma comissao calculada nos seguintes termos:

a) 0,22% calculada sobre o valor da carteira do FP BST CD Sec¢do B (Planos Il e Ill),
no final de cada més e sera cobrada pela Sociedade nos cinco dias subsequentes
ao final do més a que respeite;

b) 0,25% sobre o valor das transferéncias e reembolsos efetuados, com um
mantante maxima de 25 euros por operagao.

Por transferéncias e reembolsos efetuados, entende-se a entrega de um montante determinado em
funcao das contribuigdes executadas pelos participantes, em caso de desemprego de longa duragao,
doenca grave ou incapacidade permanente para o trabalho. O reembolso previsto ndo pode ser
efetuado sob a forma de renda ou capital.

Comissdes a pagar

Em 18 de dezembro de 2075 a Sociedade celebrou, com a Santander Asset Management - SGOIC,
S.A. (*SAM" ou "Santander Asset Management”), um contrato mediante o qual a Sociedade atribuiu
& SAM um mandato para a gestao dos ativos dos dois fundos de pensdes que se encontravam sob a
sua gestdo. Este contrato define uma remuneragao a pagar pela Sociedade como contrapartida dos
servicos de gestdo de ativos prestados pela SAM, correspondente a 0,13% sobre o montante total
médio de ativos dos fundos de pensdes no Ultimo dia de cada més do trimestre (“comissdes de
gestdo”). Em 26 outubro de 2022, no momento do inicio de gestao do FP BANIF pela Sociedade, o
referido contrato foi atualizado com o objetivo de incluir este fundo no plano de prestagao dos
referidos servicos, replicando a taxa de comissao aplicada. Esta comissao € cobrada trimestralmente.

Adicionalmente, conforme previsto no contrato celebrado com a SAM acima referido, para além das
comissdes de gestao, a Sociedade passou a pagar a SAM uma remuneragao anual adicional pelos
servicos prestados equivalente as receitas brutas auferidas relativamente a gestdo dos ativos dos
Fundos de Pensdes, deduzidas de todas as despesas suportadas relacionadas com essa ativid




SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDQS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

3.7.

3.8.

3.0.

3.10.

bemn como quaisquer taxas, impostos ou despesas impostas por obrigagdes regulatdrias ou legais
(*comissao adicional").

A Sociedade celebrou um contrato de prestacdo de servicos de gestao administrativa referente ao
Plano Il e ao Plano Il (ambos de Contribuicao Definida) com a Santander Totta Seguros — Companhia
de Seguros de Vida, S.A, ("STS"), do qual resulta uma remuneragao paga pela Sociedade de 0,18%
calculada sobre o valor da carteira dos referidos Planos de Pensées, na final de cada més. Este valor
e cobrado pela STS nos cinco dias subsequentes ao final do més a que respeita. Esta comissao é
devida pelas atividades e tarefas de gestao administrativa executadas pela STS.

Provisbes

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a riscos especificos decorrentes da
atividade da Sociedade, relativamente aos quais € mais provavel do que ndo que venham a ocorrer
fluxos financeiros de pagamento a terceiros, ainda que a tempestividade e a respetiva quantia do
dispéndio futuro sejam incertas. Em geral, o refor¢o desta provisao ndo € aceite como custo para
efeitos fiscais.

Especializagdo de exercicios

A Sociedade regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagao de
exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e 0s
correspondentes rendimentos e gastos gerados sao registadas nas rubricas de "Diferimentos”, no
Ativo ou Passivo, em "Outros créditos a receber” (Nota 8) ou em "Outras dividas a pagar” (Nota 9).

Rubricas extrapatrimoniais

Nestas rubricas é registado o valor patrimenial dos Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade (Nota
19).

Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos ocorridos apos a data do balango que proporcionem informagéo adicional sobre
condi¢Ges que existiam a data do balango (eventos ajustaveis ou acontecimentos apos a data de
balanco que dao origem a ajustamentos) sdo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os
acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagac sobre condigdes que tenham
ocorrido apos a data do balanco (eventos ndo ajustaveis ou acontecimentos apos a data do balango
que ndo ddo origem a ajustamentos) sao divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem
considerados materiais.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

311

Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na elaboracao das demonstragbes financeiras a Sociedade efetuou estimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos sao apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo expectativas
acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

A utilizacdo de estimativas e pressupostos resume-se essencialmente a seguinte area significativa:
e Impostos sobre os lucros

Os impostos sabre os lucros, correntes e diferidos, sao determinados pela Sociedade com base em
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legislagdo ja publicada para aplicagdo
futura.

Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e materia
coletavel no futuro. Eventuais alteracdes futuras na legislagdo fiscal podem influenciar as quantias
expressas nas demonstracdes financeiras relativas a impostos diferidos ativos e passivos.

Da mesma forma, diferentes interpretagdes da legislacdo fiscal podem ter impacto sobre os
impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos os valores registados resultam do melhor
entendimento da gestao da Sociedade sobre o correto enquadramento fiscal das suas operagoes.

4. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, o saldo de caixa e seus equivalentes inclui depdsitos
bancarios imediatamente mabilizaveis (Nota 3.4 (i) e detalha-se como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Depdsitos a ordem:
Banco Santander Totta, 5.A. 2416 402 2818824
2416 402 2818824

Os depositos a ordem encontram-se expressos em euros.

A conta de depdsitos & ordem encontra-se a ser remunerada a taxa €STR - 0,75% com floor zero (ver nota

16).

ﬁ‘
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 371 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E
ERROS

No exercicio de 2023 n3o existiu qualquer alteracao nas politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das
demonstragdes financeiras e nas estimativas.

6. PARTES RELACIONADAS

6.1. Identificacdo de partes relacionadas

A Sociedade é integralmente detida pelo Banco Santander, S.A.. Sao consideradas partes relacionadas, para
além do acionista, as empresas do Grupo Santander e os Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade. Sao
ainda consideradas partes relacionadas o pessoal-chave da gestdo da Sociedade efou do acionista e
respetivos membros intimos da familia, bem como qualquer entidade em que estes exergam posi¢ao de
controlo, controlo conjunto, influéncia significativa ou em que possuam, direta ou indiretamente, poder de
voto significativo.

6.2.  Membros do Conselho de Administracao da Sociedade

Em 31 de dezembro de 2023, os membros do Conselho de Administragdo sao conforme segue:

- Nuno Miguel de Oliveira Henriques - Presidente;

- Luis Manuel Matos Figueiredo — Administrador executivo;

- Diego Ruiz Reifa = Administrador nao executivo;

- Amaya Martinez Lacabe - Administrador ndo executivo;

- Sara Eusebio da Fonseca - Administrador nao executivo.

Nos exercicios findos em 371 de dezembro de 2023 e 2022, os custos suportados relativamente a
remuneragao e outros beneficios de curto prazo atribuidos aos membros do Conselho de Administragao da
Sociedade ascenderam a 145 999 euros e 121 855 euros, respetivamente (Nota 13).

6.3. Saldos e transagdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Sociedade apresentava 0s sequintes saldos e transagdes com partes

L
b
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

{Montantes expressos em euros)

NI
Mnse. Fumda de Funda de Sty
Santander Tolta At Crban Totsl
Totta Pomsders B5T Pensdas ARE
Athve
Calea v depinlos bancarios [Nota &) 46402 - 5 . 416402
Cutros créditos a receber {Nots 8] v 1083555 1008 14 1084 07T
Total 2416402 1081 053 1008 i 3 500 479
Paisive
Outras dvidas & pagar (Nota 5) 11 70) [ 62 552} [ 557 282} (631 634]
Totsl 2 404 604 1083 055 1008 [ 62 536) 457 182 2068 803
Rendmentod & pailos
Servig prestadon [Mota 11) - 2063562 1584 . - 2085 46
Fornecimenton e wervigoy externo {Mots 12} . . . (1640207 (34804} [1em301)
Caston com o peasosl [Nota 13) | 4 B3E] 2 = | B3 584 {133442)
Tedsl {54 58] 1063 962 1984 nrmmy {34 004) 152 49)
31132022
Banca Funds de Santander
Fundo de Fundo da Santander Assel
Santander Penides Tolts Aagon Portugal Cmben Tobsl
Toita Penabes B5T Pl ART. AN Marasgemerd
Attwg
Cains ¢ depinitos bancirios (Nota 4 FEET - . . 2818834
Outron créditon a receber [Mola B 3 458322 452 61 458 15 11053 537310
Tetsl TN A58 312 432 63 466 15 15055 115614
Pasivo
Outray dividas o pagat (Nota 9] 13343) 1553 505) (357 248}
Tetsl IS4 49 asy A3 48 15 (533 E50) 2750 k.
Reralirerics & gasto
Servigon prestadas (Nota 11) 1911848 1853 63 ét ™ 986 . - 168531
Formdimentos & werviges externos [Nots 12) J . - - - . [1eoa0ty {aoee]  [1e11017)
st coem o pe sl (Wota 13] {23 B . - : - - [1aa03) 1189 %04
Total [ 43 et 1911848 1853 £ 465 1764 Yok 11 740 05] [ 27 0601 199952
O movimento ocorrido nos "Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2023 e 2022 foi 0 sequinte:
2023
Saldos em 31f12/2022 Alienagdes Saldosem 31/12f2023
Ativo Amartizagées Ative Amortizagdes  Amortizagdes Ativo Amaortizages Ativo
brute acumuladas Adigdes brute acumuladas do exercicio brute acumuladas liquido
33782 (33 782) & - 33782 (33 782) -
33782 (33 782) - = 33782 (33782) -
2022
Saldos em 31/12f2021 Alienagdes Saldos em 31f12/2022
Ativo Amortizagdes Ativo Amortizagges  Amortizagdes Alivo Amortizagoes Ativo
bruto acumuladas Adigoes bruto acumuladas do exercicio bruto acumuladas liquide
337e2 (31098} = (2684) 33782 (33782)
33782 (31088) = (2684) 33782 (33782)

Em 2023, o imobilizado incorporeo ja estava totalmente amortizado.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 371 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

8. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, 0 saldo da rubrica "Outros créditos a receber” apresentava a seguinte
Composi¢ao:

31/12/2023 31/12f2022

Comissoes de gestao

Fundo de Pensoes BST 1083 055 458 322
Fundo de Pensdes BANIF - 63 466
Fundo de Pensdes ARE 1008 452
1084063 522 240

Outras contas a receber
Santander Asset Management - Remuneragao - 15055
Santander Totta Sequros - PIR 2022 14 15
14 15070
1084077 537310

Os saldos a receber divulgados resultam do acréscimo das comissdes de gestao dos Fundos de Pensées
relativas aos dois altimos trimestres do exercicio de 2023.

Em outubro de 2023, como ja referido, ocorreu a fus@o entre o Fundo de Pensdes BST e o Fundo de Pensdes
BANIF, passando entao a estar repartido por:

Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Secgao A
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo BD Secgdo B (Plano | BANIF)
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, S.A. - Subfundo CD Secgao B (Planos Il e 11l BANIF)

Por subfundos, os valores a receber serao:

FP BST Subfundo Secgao A 917 459
FP BST Subfundo CD Secgao B 83526
FP BST Subfundo BD Secgao B 82070

1083 055

0s 15055 euros doano de 2022 a pagar a SAM respeitam a um encontro de contas entre as duas Sociedades
por remuneracées referentes ao administrador que renunciou ao cargo em dezembro de 2027 (ver Nota

s,
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

9

10.

OUTRAS DIiVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o saldo da rubrica “Outras dividas a pagar” apresentava a seguinte
COmMposigao:

31/12/2023  31/12/2022

Credores por acréscimos de gastos:

Comissdo a pagar a Santander Asset Management:

Comissao de gestao 361730 363 668
Comissao adicional 188 784 183 511
Comissdo a pagar a 5TS 62 549 13 345
Servi¢os obtidos e nao faturados 51895 30073
Remuneragao fixa 18573 100659
Remuneragao variavel 111722 84161
795253 684 831

Em 31 de dezembro de 2023 encontrava-se por pagar o ultimo trimestre das comissoes de gestdo e a
comissdo adicional relativas ao exercicio de 2023. Estava também pendente de liquidar a STS a comissao
referente a todo o exercicio.

A rubrica "Remuneracao fixa" apresenta o acréscimo da remuneragao da administracao relativa ao més de
dezembro. O custo com estas remuneragbes € suportado pela Santander Asset Management e,
posteriormente, faturado a Sociedade.

A rubrica "Remuneracao variavel" refere-se a estimativa dos prémios a pagar aos orgaos de administragao
da Sociedade pelo seu desempenho no exercicio de 2023, adicionados dos valores a pagar de anos
anteriores e diferidos por trés anos, num total de 106 636 euros. Inclui também a remuneragao variavel do
colaborador cedido pelo BST a Sociedade (Nota 13).

Os valores por servicos obtidos e nao remunerados dizem respeito a estimativas por custos de auditoria e
consultoria fiscal.

CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social da Sociedade estava representado por 200 000 agbes
com um valor nominal de cinco euros cada, sendo detido na totalidade pelo Banco Santander SA. e
encontrava-se integralmente realizado.

Em conformidade com o artigo 295.° do Codigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal é
obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até a concorréncia de um valor
equivalente a 20% do capital social da Sociedade. Esta reserva so6 pode ser utilizada na cobertura de
prejuizos ou no aumento do capital social. A 31 de dezembro de 2023 e 2022 as reservas legais sao 20% dg
capital social da Sociedade.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 23 de fevereiro de 2023, foi decidido e aprovado gue o
resultado liquido do exercicio de 2022, no montante de 37 656,70 euros, fosse integralmente aplicado em
resultados transitados.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 7 de margo de 2024, foi proposto, para aprovagao

da Assembleia Geral de Acionistas, que o resultado liquido do exercicio de 2023, no montante de
29 602,07euros, fosse integralmente aplicado em resultados transitados.

11. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

O rédito reconhecido pela Sociedade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 € detalhado
como se seque:

2023 2022
Fundo de Pensdes Banco Santander Totla 2063961 1913848
Fundo de Pensdes BANIF - 63 466
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 1384 1855
Qutras comissoes - 1764
2 065 846 1980933

Como ja referido anteriormente, em outubro de 2023, ocorreu a fusao entre o Fundo de Penses BST e o
Fundo de Pensdes BANIF, que deu origem & criagao de trés subfundos que suportam os planos de pensoes
existentes (BST e BANIF).

A reparticao da comisséo do Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta pelos trés subfundos € a sequinte
(2063 961 euros):

FP BST Subfundo Secgdo A 1811929
FP BST Subfundo CD Secgao B 91 493
FP BST Subfundo BD Secgao B 160 539

2063961

As outras comissdes referem-se a comissao recebida de 2% sobre as contribui¢des da STS, da Aegon
Santander Portugal Nao Vida - Companhia de Seguros, S.A. e da Aegon Santander Portugal Vida - Companhia
de Sequros, S.A. para o Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa, do qual sdo Associados, relativa ao

Plano Individual de Reforma ("PIR") dos colaboradores. /

16



SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDQS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 37 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

12. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Arubrica de "Fornecimentos e servi¢os externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

e detalhada como se seque:

2022

1604017
27 060
57 548
26987

80

2023
Prestagao de servigos profissionais
Gestao das carteiras dos fundos de pensdes 1640207
Contabilidade 34 804
Auditoria, consultoria e outros servicos 52 064
Outros trabalhos especializados 86 302
Outros 80
1813 457

1715692

Nos exercicios de 2023 e 2022, a rubrica "Contabilidade” refere-se aos serviqos de contabilidade prestados

pela Gesban Servicios Administrativos Globales S.A., Sucursal em Portugal (“Gesban PT").

Revisor Oficial de Contas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas, PricewaterhouseCoopers & Asscciados, Sociedade de Revisores

de Contas, Lda para os exercicios de 2023 e 2022, detalham-se como se segue:

2023 2022
Revisdo legal das contas anuais (i) 16900 16000
Outros servigos de garantia de fiabilidade (i) 13300 12 600
30200 28600

(i) Valores sem IVA e sem despesas

13. GASTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 371 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica de "Gastos com o pessoal” é detalhada

COMO se segue:

17
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Montantes expressos em euros)

Remuneragao de:

Orgaos de gestio - Remuneragao fixa
Orgaos de gestao - Remuneragao varidvel
Orgao de fiscalizagdo

Colaboradores cedidos

Outros beneficios
Encargos sociais

2023 2022
69 445 82255
72000 39600
18 560 22 366
29648 24408
14584 14879
25158 28762
229794 212270

A Sociedade recorre a 1 colaborador cedido pelo Banco Santander Totta.

Avariacao nas remuneracoes resulta, essencialmente, do aumento da remuneragao variavel dos

administradores.

Orgao de Fiscalizagao

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 as remuneragdes dos membros do Conselho Fiscal podem ser

resumidas coma se segue:

2023
Nome Cargo Remuneragao Fixa
José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt Presidente 7520
Rita Sofia Felicio Arsenio do Sacramento Vogal 5520
Marta Alarcao Troni Vogal 5520
18 560
2022
Nome Cargo Remuneragao Fixa
José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt Presidente 7520
Rita Sofia Felicio Arsenio do Sacramento Vogal 5520
Luis Paulo Gléria Picardo de Sousa Vogal 3379
Marta Alarcdo Troni Vogal 813
17 232

Em 17 de janeiro de 2022, terminou o mandato do Conselho Fiscal da Sociedade. Na mesma data, a
Assembleia Geral deliberou sobre a nova composicdo do orgao de fiscalizagao que entrou em fungées para

o triénio ali iniciado.

Em 5 de setembro de 2022, 0 vogal Luis Paulo Gléria Picardo de Sousa renunciou ao cargo, tendo os efeitos
da renuncia ocorrido no final do més sequinte ao da comunicacao. O vogal foi substituido por Marta Alarcao

Troni que iniciou fungdes em 15 de novembro de 2022,

18
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

Orgdos de Gestdo

Em 31 de dezembro 2023, os membros do Conselho de Administragao da Sociedade eram como indicados
na Nota 6.2.

Em 2023 e 2022, as remuneracoes auferidas pelos membros do Conselho de Administragao detalham-se
conforme se segue:

2023 2022
Remuneragao fixa:
Nuno Henriques 41051 40000
Luis Figueiredo 28394 28183
losé Neves - 14 072
69 445 82 255

Os administradores nao executivos ndo auferiram quaisquer remuneragoes pagas pela Sociedade durante
2023 e 2022.

Por decisao operacional da Sociedade, o Administrador José Neves, que renunciou ao seu cargo em finais de
dezembro de 2021, ainda auferiu remuneragao nos meses de janeiro a margo de 2022.

Aremuneracdo variavel atribuida acs membros do Conselho de Administragdo executivos a 31 de dezembro
de 2023 tinha a sequinte desagregagao:

31/12/2023
Pecuniario Agodes
{euros) (euros)
Remuneragao varidvel:
Estimado em 2023 a pagar em 2024, 2025, 2026 ¢ 2027
MNuno Henriques 24 000 24 000
Luis Figueiredo 12 000 12 000
36 000 36 000
Atribuida em 2022 e paga no ano 2023
Nuno Henriques 8640 9787
Luis Figueiredo 3499 3963
12139 13750
Atribuida em anos anteriores e paga no ano 2023
Joaquim Calga Pina 2987 2844
José Meves 2533 2959
Nuno Henriques 3083 3488
Luis Figueiredo 587 661
9600 9952
Atribuida em anos anteriores e a pagar em 2024, 2025 e 2026
José Neves 1867 1866
Nuno Henrigues 11947 11945
Luis Figueiredo 3506 3505
17 320 17 316
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ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Montantes expressos em euros)

0O emitente das a¢des atribuidas aos membros executivos do Conselho de Administragao da Sociedade € o
Banco Santander S.A. (Espanha).

A politica de remuneracées da Sociedade prevé a possibilidade de, através dos seus 0rgaos competentes,

decidir pelo ndo diferimento da remuneracao varidvel quando este valor total ndo seja superior a 50 000
euros.

14. OUTROS RENDIMENTOS

A rubrica de "Outros rendimentos e ganhos" nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é
detalhada como se segue:

2023 2022
Outros Rendimentos e ganhos
Outros = 37 966
- 37 966

Em 2022, Arubrica “Outros” incluia 24 985 euros, resultantes da reversdo de acréscimos de anos anteriores,
relativos a Conselho Fiscal (11040 euros) e Auditoria (13 945 euros) e referentes a valores, entretanto,
liquidados (Nota 13). Inclui também a corre¢do de 2 522 euros do valor das agdes a atribuir aos
administradores e 9 561 euros referentes a acertos entre a Sociedade e a SAM por valores de seguranga
social processados em excesso para o administrador cessante, relativos a 2021 (Nota 8).

15. OUTROS GASTOS

A rubrica de "Outros gastos" nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 € detalhada como se

segue;
2023 2022
Cutros gastos:
Quotizagoes 9784 950
QOutros 14 946 22342
24730 31843

Em "Outros" esta considerado o ajuste mensal no valor da a¢ao associada a remuneragao variavel.

s y
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Maontantes expressos em euros)

16. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 sao
detalhados como se seque:

2023 2022
Depositos a ordem 63 386 2196
63386 2196

De referir que, em 2023, as contas de depdsitos a ordem da Scciedade junto do Banco Santander Totta
passaram a ser remuneradas, nas sequintes condi¢des: STR-0,75% com floor zero, para a moeda euro.

17. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

Atributacdo dos lucros da Sociedade para os exercicios de 2023 e 2022 € a sequinte:

. Taxa de IRC de 21% sobre o lucro tributavel;
e Derrama municipal a uma taxa de 1,5% sobre o lucro tributavel; e
e Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributavel de acordo com os escaldes abaixo

indicados:

- Menor do que 1.500.000 euros 0%
- Entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros 3%
- Entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros 5%
- Maior do que 35.000.000 euros 9%

De acordo com o artigo 63.° do Codigo do IRC relativo as regras sobre pregos de transferéncia nas operagoes
comerciais, incluindo, designadamente, operaces ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos,
bern como nas operacdes financeiras efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita
ou ndo a imposto, com a qual esteja em situagao de relagbes especiais, devemn ser contratados, aceites e
praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis. O nao cumprimento das regras de
precos de transferéncia em questdo nas operagdes efetuadas entre o sujeito passivo e qualquer outra
entidade sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situacao de relagdes especiais, podera dar origem
a correcOes para efeitos de determinagao do lucro tributdvel em sede de IRC.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragGes fiscais estao sujeitas a revisao e correqdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenham sido gerados prejuizos

fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamacdes ou
impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da Saciedade relativas aos exercicios de 2019 a 2022 poderao aindavir -
a ser sujeitas a revisaoc e correcao por parte das autoridades fiscais.
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDQS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Montantes expressos em euros)

O Conselho de Administracio da Sociedade entende que as eventuais corregées resultantes de possiveis
revisGesfinspe¢des por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢des de impostos nao terao um efeito
significativo nas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica "Estado e outros entes publicos” apresentava a seguinte

composigao:

2023 2022
Alivo Passivo Ativo Passivo

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Estimativa de imposto - (27 297) {22 857)
- (27 297) (22857)

Setor Piblico Estatal

Imposto Selo 1 (14)
Seguranga Social {467) (565)
{460) {579)
Total (27 757) {23 436)

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de IRC verificada nos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2023 e 2022 pode ser demonstrada como se segue:

Resultado antes de impostos
Outros
Lucro tributavel

Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto
Derramas

Tributagao auténoma

Total do imposto corrente

Total do imposto registado em resultados

Excesso f(insuficiéncia) de IRC relativo a anos anteriores (Nota 12)
Carga fiscal

Carga Fiscal ja paga f a pagar

Pagamento por conta
Estimativa de imposto a pagar / (a receber)

22

2023 2022
61351 58606
{3537) (3923)
57814 54 683

{12147) {11 483)

(867) (820)

{25 200) {16 536)

{38208) {28839)

{31749) (20 949)

6459 7830
51,75% 35,74%

{10917) {5982)

27297 22 857

Y
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

18. RESULTADO POR ACAQ BASICO

O resultado por acao basico nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foi determinado
conforme se segue:

2023 2022
Resultado liquido do exercicio 29602 37 657
Namero médio ponderado de agdes em circulagao no exercicio (Nota 10) 200 000 200000
Resultado basico por agao 0,15 0,19

O resultado por acdo basico é coincidente com o diluido, uma vez que ndo existem agGes ordinarias
contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgdes, warrants ou instrumentos financeiros
equivalentes a data do balango.

19. RESPONSABILIDADES EXTRAPATRIMONIAIS

Valor patrimonial

Ativos sob gestio de Fundos de Pensbes 31/12/2023 31/12/2022
Fun nsdes fech. y
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Secgdo A 1005514211 1008553141
Fundo de Pensdes Banco Santander Totta - Subfundo Contribuigao Definida Secgao B (j) 24117131 21755733
Fundo de Pensées Banco Santander Totta - Subfundo Beneficio Definido Seccao B (i) 124933414 91670526
Fun nsé r
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa 1016188 923713
1155580944 1122903113

(i) anteriormente correspondia ao Fundo de PensBes BANIF Planos ll e lll {Contribuicao Definida)

(i} anteriormente correspondia ao Fundo de Pensdes BANIF Plano I (Beneficio Definido)

Em 31 de dezembro de 2023, os niveis de cobertura de responsabilidades por servigos passados no Fundo

de Pensdes Banco Santander Totta, seccao A e no Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa sao de 106%
e de 109%, respetivamente.

Em 2023 foram efetuadas contribuigées para o Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, subfundo BD, 7@
Seccdo B, no montante de cerca de 860 000 euros pelo Associado Banco Santander Totta, S.A.. A 31 de %

dezembro de 2023, o nivel de financiamento do Plano afeto a este subfundo (Plano de Pensdes | BANIF BD)
erade 93% (em 2022, 70%).
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SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSQES, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
{Montantes expressos em euros)

20. JUSTO VALOR E RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

No apuramento do justo valor dos ativos financeiros mantidos ao custo amortizado com referéncia a 31 de
dezembrode 2023 e 2022, a Sociedade considera que dada a sua natureza de curto prazo, o valor de balango
dos mesmos constitui uma boa aproximacao do seu justo valor nessas datas.

31/12/2023
Tecnicas devalorizagao Valor de
Custo amortizade Nivel1 Nivel 2 Nivel3 balango total
Depdsitas bancarios (Nota 4) 2416402 - - - 2416402
Outros créditos a receber (Nota 8) 14 - - - 14
2416476 o i 23 241656416
31f12/2022
Técnicas de valorizagao Valor de
Custo amaortizado Nivel1 Nivel2 Hivel 3 balango total
Depdsitos bancarios (Nota 4) 2818824 - - - 2818824
Outros créditos a receber (Nota B) 15070 - - - 15070
2833894 - = - 2833894

Conforme referido na Nota 3.4, a Sociedade estima que o custo amortizado dos depésitos bancarios e dos
outros créditos a receber nao seja materialmente distinto do respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
registados ao justo valor pode ser resumida como se segue:

O quadro acima agrupa os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés niveis, a saber:

¥ Nivel 1: Instrumentos financeiros cujo justo valor € observavel em mercado ativo (cotagdes).

v Nivel 2: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de inputs observaveis em mercado ativo.

v" Nivel 3: Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas internas de valorizagao de desconto

de fluxos de caixa previsionais em que determinados inputs nao correspondem a dados observaveis no
mercado.

Risco de crédito @

A Sociedade nao se encontra significativamente exposta ao risco de crédito, uma vez que a sua atividade se
resume a gestao de fundos de pensoes. O risco de crédito é apenas aplicavel as suas aplicagdes financeiras
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que correspondem, essencialmente, a depositos a ordem domiciliados no Banco Santander Totta (Nota4) e
aos outros créditos a receber, como sejam comissdes de gestao dos fundos de pensdes ainda ndo recebidas
em 31 de dezembro.

Risco de taxa de juro

A Sociedade considera que, face a sua atividade, nao se encontra exposta ao risco de taxa de juro em virtude
de ndo recorrer a financiamento.

Risco de liquidez

ASociedade detém normalmente elevados niveis de liquidez. De facto, em 37 de dezembro de 2023 e 2022,
a rubrica de "Caixa e depositos bancarios” ascendia a 2 416 402 euros e a 2 818 824 euros, respetivamente.
De referir ainda que a Sociedade aplica os seus excedentes de tesouraria na conta de depositos a ordem
junto do Banco Santander Totta, sendo remunerada a taxas de mercado (Nota 4).

Risco de mercado

A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo tem exposigdo significativa ao risco de mercado.

Risco cambial
A Sociedade considera que, face a sua atividade, ndo se encontra exposta ao risco cambial, tendo em atengao

que os ativos e passivos se encontram denominados em euros. De referir que os ativos da Sociedade
correspondem, essencialmente, a depdsitos a ordem e contas a receber denominadas em euros.

21. CONSOLIDACAO
As contas da Sociedade relativas aos exercicios de 2023 e 2022 sao consolidadas pelo Banco Santander S.A.

com sede em Paseo de Pereda, numeros 9 a 12, 39004 Santander, a qual detém 100% do capital da
Sociedade.

22. MARGEM DE SOLVENCIA

Nos termos da Lei n.% 147/2015, de 09 de setembro, artigos 459 e 469, a Sociedade cumpre com a margem / %
de solvéncia, apresentando um racio muito superior ac definido. )/

e
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ANEXOQ AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
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23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nio ocorreram quaisquer eventos subsequentes, posteriores a 31 de dezembro de 2023, que afetem as
presentes demonstragdes financeiras e que devessem ser registados efou divulgados.

/

O Contabilista Certi 7ado O Conselho de Administragao

Humbertrig.ig/.s: abik.Crlces “Nuno Miguel Oliveira Henriques

Py

LAl S T

Luis Manuel Matos Figueiredo

;c-- r'[ /'J‘!j'-r-r

Sara Eusébio da Fonseca

R

Diego Ruiz Reija

A

Amaya Martinez Lacabe

26



i

pwe

Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinidao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Pensbes — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensoes, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2023
(que evidencia um total de 3.500.479 euros e um total de capital proprio de 2.677.469 euros, incluindo
um resultado liquido de 29.602 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a
demonstragéo das alteragdes no capital proprio e a demonstragéo de fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigado financeira da Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes tecnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras matérias

As demonstracgdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 dos fundos
de pensoes (Fundos), por cuja gestdo a Entidade era responsavel aquela data, foram auditadas por
outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu os respetivos Relatorios
de Auditoria (Relatérios) sem reservas. Nas circunstancias, salientamos que a nossa analise do
potencial impacto para as demonstragdes financeiras da Entidade de eventuais ocorréncias ao nivel
dos Fundos, baseou-se nas informagdes obtidas do 6rgéo de gestéo da Entidade, na qualidade de
sociedade gestora, do respetivo érgéo de fiscalizagéo e do auditor dos Fundos, assim como na
analise dos Relatdrios por este emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3%, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegdo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°18, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC scb o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n°® 20161485

PricewaterhoussCoapars & Assaciados — Socledads de Ravisorss Oficiais de Contas, Lda. pertance & reda de entidades que s8o membros da PricewalerhouseCoopers International Limited,
cada uma des quals 4 uma entidade legal autdénoma e independanie



Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragGes
financeiras

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

b) elaboragdo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengado de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstracdes financeiras isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagao da
informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao &€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢ao material quando exista. As distor¢gdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do
que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagao, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Certificagdo Legal das Contas Santander Pensdes — SGFP, S.A.
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c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dlividas significativas sobre a capacidade da

Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,

devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestao com as demonstragées financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante é concordante com as demonstragées financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorreges materiais.

8 de margo de 2024

PricewaterhouseCoopers & Associados
ociedade de-Revyisores Oficiais de Contas, Lda.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Ao Acionista da
Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

1.

Relatorio

1.1.

1.2,

Introdugio

Nos termos da Lei ¢ em conformidade com o mandato que nos foi conferido, apresentamos o relatorio
sobre a atividade fiscalizadora por nos desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de
prestagio de contas apresentados pelo Conselho de Administragio da Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Sociedade™) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2023.

Fiscalizacio

No periodo em que estivemos em fungdes acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que
consideramos adequada, a atividade da Sociedade, a regularidade dos registos contabilisticos e o
cumprimento das normas legais e estatutdrias aplicaveis. Obtivemos do Conselho de Administragiio e
dos diversos Servigos da Sociedade as informagdes ¢ os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos as demonstragdes financeiras reportadas a 31 de
dezembro de 2023, as quais compreendem o balango, as demonstragdes dos resultados, das alteragdes
no capital proprio ¢ dos fluxos de caixa, bem como o respetivo anexo, que inclui as principais
politicas contabilisticas ¢ estimativas e incertezas associadas a aplicagdo daquelas politicas.
Adicionalmente, procedemos a andlise do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2023, preparado pelo
Conselho de Administragio, e da proposta de aplicagdo de resultados nele incluido.

Acompanhamos preliminarmente as contas, os resultados ¢ o resumo da atividade desenvolvida pela
Sociedade no final dos meses de setembro de 2023 ¢ novembro de 2023, bem como os Relatérios
sobre os Resultados das atividades de Controlo da Fungdo de Cumprimento e da Fungiio de Gestio de
Riscos com referénceia aos 3° ¢ 4° trimestres de 2023,

Procedemos a leitura das atas das recunides do Consclho de Administragdo e das reunides da
Assembleia Geral realizadas durante o ano de 2023, bem como a andlise de informagdo diversa
considerada relevante para efeitos da emissdo do presente Relatorio e Parecer.

Reunimos com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas dos Fundos geridos pela Sociedade ¢
revimos o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo relativamente ao Fundo de Pensdes do
Banco Santander Totta, preparado por aquela SROC, o qual refere ndo terem sido identificados
cventos ou condigdes no decurso do trabalho de auditoria que tenham suscitado davidas significativas
quanto a capacidade do Fundo prosseguir as operagdes em continuidade, nem terem sido identificadas
quaisquer deficiéncias significativas do sistema de controlo interno e/ou do sistema de contabilidade
do Fundo. Tomdmos conhecimento dos Relatorios de Auditoria, emitidos (i) na modalidade de
opinido sem reservas e com duas énfases no Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta e (ii) na
modalidade de opinidio sem reservas no Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresas, com referéncia
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e cujos conteados damos aqui como integralmente
reproduzidos.

Recunimos também com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade, da qual
obtivemos os esclarecimentos necessarios 4 compreensdo das demonstragdes financeiras em 31 de
dezembro de 2023, bem como do trabalho que foi desenvolvido. Analisamos o conteiido da
Certificagiio Legal das Contas, por si emitida na modalidade de opinido sem reservas, relativa ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 com a qual concordamos ¢ damos aqui como
integralmente reproduzida.



2. Parecer

Face ao exposto, ¢ tendo em consideragdo o trabalho realizado. somos de parecer que a Assembleia Geral

aprove:

a. O Relatorio de Gestiio e as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023;

e,

b. A proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administragdo.

Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administragio. a todos os
Colaboradores da Sociedade ¢ aos Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragdio que nos foi prestada.

Lisboa, 11 de margo de 2023

Vi

José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt

(Presidente)

—_—

bbasins RNhins “Tinas

Marta Sobreira Reis Alarcdo Troni

(Vogal)

Dihe Soivo 05 o Magdaso AdBe otk

Rita Sofia Felicio Arsénio do Sacramento

(Vogal)
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ATA NUMERO 46

Aos doze dias do més de marco do ano de dois mil e vinte e quatro, pelas 9:30horas, reuniu na
sua sede sita na Rua da Mesquita, n°6, Torre A, 7/C, em Lisboa, a Assembleia Geral da
sociedade andnima denominada “SANTANDER PENSOES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE PENSOES, S.A.", pessoa coletiva numero 503.541.222, matriculada na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa sob o mesmo niimero, com o capital social de € 1.000.000,00 (um
milhdo de euros) representado por 200.000 (duzentas mil) acdes ordinarias no valor nominal
de €5,00 (cinco euros) cada uma, de ora em diante abreviadamente designada por "Sociedade”.

A Assembleia foi presidida pelo Exmo. Senhor Dr. Anténio Miguel Leonetti Terra da Motta,
secretariado por Catarina Costa Lopes.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral verificou que se encontrava presente o
representante do acionista Unico da Sociedade, BANCO SANTANDER, S.A., devidamente
representado, conforme carta de representacdo e lista de presencas organizada pelo
Presidente da Mesa da Assembleia Geral nos termos da lei, que sera assinada e ficara
arquivada na sede da sociedade conjuntamente com a demais documentagao respeitante a esta
assembleia geral nos termos e para os efeitos do artigo 382.° n.° 4 do Codigo das Sociedades
Comerciais (“CSC"), encontrando-se, deste modo, preenchido o quérum legal e
contratualmente exigivel para que Assembleia, com dispensa de outras formalidades, reunisse
e deliberasse validamente sobre as matérias constantes da seguinte ordem de trabalhos:

Ponto 1: Deliberar sobre o Relatorio de Gestdo e contas referentes ao exercicio de 2023;
Ponto 2: Deliberar sobre a proposta de aplicagao dos resultados;
Ponto 3: Proceder a apreciacdo geral da Administracao e Fiscalizagao da Sociedade;

Ponto 4: Ratificacio dos valores da remuneragao variavel dos administradores com fungoes
executivas.

Ponto 5: Outros assuntos do interesse da Sociedade.

E a reunido foi igualmente acompanhada presencialmente pelo Presidente do Conselho de
Administracdo da Sociedade, Dr. Nuno Henriques, pelo Administrador Executivo, Dr. Luis
Figueiredo, pela responsavel da Fun¢bes de Gestdo de Riscos e de Compliance, Dra. Sandra
Baltazar, pela Diretora do Departamento Financeiro, Dra. Sofia Martins, pela Diretora do
Departamento de Marketing e de Produto, Dr. Inés Fernandez e ainda pela Senhora Dra. Isabel
Rodrigues e Dra. Rita Fonte, em representacdo da PriceWaterhouseCoopers & Associados,
SROC, Lda., na qualidade de ROC da Sociedade.
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Realizada a ligacdo por videoconferéncia para a participagdo dos demais convocados para a
Assembleia, verificou-se a participagdo, por meios telematicos, dos Senhores Administradores,
Dr. Diego Reija Ruiz e Dra. Amaya Lacabe. Foi ainda confirmada a ligagdo por veio conferéncia
dos membros efetivos do Conselho Fiscal em exercicio de fungdes a 31 de dezembro de 2023,
Dr. José Eduardo Bettencourt (Presidente) e as Dras. Rita Sacramento e Marta Troni, enquanto
Vogais do Conselho Fiscal. Por fim, foi confirmada a participagdo a distancia do Dr. Humberto
Caldas, enquanto TOC da Sociedade e Dr. Pedro Neves, representante da BDO (auditor dos
fundos de pensdes).

Aberta a sessdo e entrando de imediato na apreciagdo da matéria constante do Ponto 1 da
ordem de trabalhos, tomou a palavra o Presidente da Mesa que solicitou a Dra. Sofia Martins,
responsavel pelo Departamento Financeiro uma breve apresentacao (Anexo 1) do Relatdrio de
Gestdo e demais documentacio, bem como a confirmagdo de que que os documentos de
prestacdo de contas foram atempadamente disponibilizados ao acionista nico, estando
devidamente elaborados e assinados, o Relatorio de Gestdo e seus anexo, a certificagao legal
de contas e o parecer do Conselho Fiscal. Tomou a palavra a referida Dra. Sofia Martins
confirmando ter sido remetida ao acionista uma copia dos documentos referidos, tendo
prestado todos os esclarecimentos solicitados.

Regista-se, a propdsito, que foram apurados: um RAI (Resultado Antes de Impostos) no
montante €67.810,12 (sessenta e sete mil oitocentos e dez euros e doze céntimos) e um RLE
(Resultado Liquido do Exercicio) no montante de €29.602,01 (vinte e nove mil seiscentos e dois
euros e um céntimo), conforme resulta dos documentos que se anexam (Anexo 1).

Neste momento, pediu a palavra o Senhor Presidente do Conselho Fiscal, manifestando a
Assembleia o agradecimento de todos os membros do Conselho Fiscal a todas as equipas que
compdem a estrutura da Sociedade, bem como a equipa da PWC (ROC), que permitiram
atempadamente dar cumprimento a todos os procedimentos preparatérios da Assembleia, com
requlares contactos e disponibilizagdo de toda a informagdo necessaria, que permitem nesta
data aprovacdo do Relatorio e Contas. Mais acrescentou que o Conselho Fiscal ja dirigiu a
Sociedade o seu parecer favoravel.

Nao havendo quem mais quisesse intervir, foram postos a votagdo o Relatério de Gestao, o
Balango, a Demostracao de Resultados, o Anexo ao Balanco e a Demostracao de Resultados, a
Demonstracdo de Fluxos de Caixa, a demonstragao dos resultados por fungoes, a Certificagao
Legal de Contas e o relatério e parecer do Conselho Fiscal, os quais foram aprovados por
unanimidade (Anexo 2).

Quanto ao Ponto 2 da ordem de trabalhos e ndo havendo propostas alternativas a do Conselho
de Administracdo, que constam do relatério de gestao, foram aprovados por unanimidade os
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resultados apresentados pela Sociedade e deliberado que o resultado liquido do exercicio no
valor apurado de €29.602,01 (vinte e nove mil seiscentos e dois euros e um céntimo), sera
transferido para Resultados transitados.

Quanto ao Ponto 3 da ordem de trabalhos foi lida uma proposta no sentido de ser aprovado um
voto de louvor e confianca aos 6rgaos de administragdo e fiscalizagao da sociedade, nos termos
e para os efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 376.2 CSC e do artigo 455.° CSC,
tendo em atencdo o desempenho de fungdes por parte dos membros daqueles 6rgaos sociais.
Colocada a votacgao foi a proposta aprovada por unanimidade.

Relativamente ao Ponto 4 da ordem de trabalhos, para cumprimento do previsto na Politica de
Remuneracdo de 2023, o presidente do Conselho de Administragao, Dr. Nuno Henriques,
sumarizou o mapa de valores de remuneracao variavel dos administradores com funcbes
executivas na Sociedade, conforme mapa que fica anexo a presente ata (Anexo 3). A este
propdsito, o acionista unico, ratificou os valores da componente variavel da remuneragdo
atribuida aos Administradores Executivos.

Entrou-se, por fim, na discussao do Ponto 5 da Ordem de trabalhos e como mais ninguém quis
usar da palavra e nada mais havendo a tratar, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia
Geral declarou encerrada a sessao cerca das 10h25m, tendo sido lavrada a presente ata que vai
ser assinada pelo Presidente e Secretario.

AT

(Presidente da Mesa da Assembleia)

Cranor l\o%r\o{:g

(Secretario)

Sede: Ruo Ramalho Qrtigdo, n.° 51, 9° piso, freguesia de Campalide,1099-090 Lisboa - Portugel
Tel: 2710526612

Capital Social: € 1.000,000 - CRC/NIPC:503541222



	Relatorio e Contas Santander Pensões assinado por todos os Adm
	Santander Pensoes_CLC 31 Dez 2023_vf
	Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
	ATA nº 46 AG SAM



